
 

เรยีน ลกูคา้ทกุทา่น 

บรษัิทฯ ขอแจง้หลกัการกำหนดราคาและขัน้ตอนการปรับสถานะสำหรับตราสาร ANTH.24H7 ซึง่
เกีย่วขอ้งกบัการเสนอขายหุน้ตอ่ประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก (IPO) ของบรษัิท Anthropic PBC (“Anthropic” 
หรอื “บรษัิท”) ทีก่ำลงัจะเกดิขึน้ 

 
กลไกการกำหนดราคาชว่งกอ่น IPO (Pre-IPO) 

 

กอ่นทีจ่ะมกีารนำหุน้เขา้ซือ้ขายในตลาด มลูคา่ของตราสาร ANTH.24H7 จะอา้งองิจากความคาดหวงั
ของตลาดทีม่ตีอ่มลูคา่ของบรษัิท ซึง่ไดม้าจากขอ้มลูการซือ้ขายนอกตลาดหลกัทรัพย ์(Over-the-Counter หรอื 
OTC) โดยราคาในตลาดลกัษณะนีจ้ะถกูกำหนดขึน้นอกเหนอืจากระบบการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพยท์ัว่ไป ผา่น
การประเมนิมลูคา่และการทำธรุกรรมจรงิระหวา่งคูส่ญัญา 

เนือ่งจากจำนวนหุน้ทีอ่อกจำหน่ายจรงิจะทราบแน่ชดักต็อ่เมือ่กระบวนการสำรวจความตอ้งการซือ้หุน้ 
(Book-building) สิน้สดุลงกอ่นถงึวนัเสนอขายหุน้ตอ่สาธารณชนครัง้แรก (IPO) ราคาของตราสาร ANTH.24H7 
ในตลาดชว่งกอ่น IPO จงึเป็นการประมาณการราคาหุน้โดยสมมตฐิานวา่มกีารออกหุน้จำนวน 1 พันลา้นหุน้  

ดว้ยเหตนุี ้ราคาทีป่รากฏอยูใ่นปัจจบุนัจงึสะทอ้นถงึมลูคา่ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ทีค่าดการณไ์ว ้
ของบรษัิท โดยมหีน่วยเป็นพันลา้นดอลลารส์หรัฐ (USD) ทัง้นี ้ในวนั IPO จะมกีารปรับปรงุราคาของตราสารรวม
ถงึปรมิาณสถานะคงคา้ง (Open Positions) ใหส้อดคลอ้งกบัจำนวนหุน้ทีอ่อกจำหน่ายจรงิ โดยกระบวนการดงั
กลา่วจะเป็นไปตามเงือ่นไขทีร่ะบไุวด้า้นลา่งนี ้

 
ข ัน้ตอนการชำระราคาและปรบัสถานะในวนั IPO 
 

เมือ่มกีารเผยแพรห่นังสอืชีช้วนฉบบัสมบรูณซ์ึง่ระบจุำนวนหุน้อยา่งเป็นทางการแลว้ การซือ้ขายตราสาร 
ANTH.24H7 จะถกูระงับชัว่คราวในวนัแรกทีเ่ขา้ซือ้ขาย โดยบรษัิทฯ จะประกาศเวลาแน่ชดัในการระงับการซือ้ขาย
ใหท้ราบผา่นทางขา่วสาร (News) 

เพือ่ปรับขนาดสถานะและราคาตราสารใหส้ะทอ้นสภาวะตลาดจรงิ (องิตามจำนวนหุน้ทีอ่อกจำหน่ายจรงิ) 
จงึจำเป็นตอ้งดำเนนิการตามขัน้ตอนดงัตอ่ไปนี:้ 

1.​ การปิดสถานะทีม่อียู:่ สถานะทีเ่ปิดคา้งอยูท่ัง้หมดจะถกูปิดและชำระราคา ณ ราคาตลาดสดุทา้ยทนัที
กอ่นการระงับการซือ้ขาย 

2.​ การเปิดสถานะใหมท่ีป่รบัปรงุแลว้: ระบบจะเปิดสถานะใหมข่ึน้ทดแทนสถานะทีถ่กูปิดโดยอตัโนมตั ิ
โดยจะปรับปรงุปรมิาณสญัญาและราคาเปิดใหม ่เพือ่สะทอ้นโครงสรา้งหุน้ทีแ่ทจ้รงิของบรษัิท 

○​ ราคาเปิดใหม:่ คำนวณโดยนำมลูคา่หลกัทรัพยต์ามราคาตลาดสดุทา้ยของบรษัิท (ราคาปิดจาก
ขัน้ตอนที ่1) หารดว้ยจำนวนหุน้ทีร่ะบไุวจ้รงิในหนังสอืชีช้วน 

○​ ปรมิาณสญัญา (Volume): ปรับเปลีย่นเพือ่ใหม้ลูคา่สญัญา (Nominal Value) เทา่กบัสถานะที่
ปิดไปในขัน้ตอนที ่1 

○​ หลกัประกนัของสถานะ (Margin): จะเรยีกเกบ็ตามเงือ่นไขทีก่ำหนดไวใ้นเอกสารขอ้ตกลง ซึง่
มผีลบงัคบัใชต้ัง้แตว่นัที ่14 พฤศจกิายน 2027 

3.​ คำส ัง่ซือ้ขายทีร่อดำเนนิการ (Pending Orders): คำสัง่ซือ้ขายทีค่า้งอยูท่ัง้หมด (รวมถงึคำสัง่เปิด
และปิดสถานะ) จะถกูยกเลกิ ลกูคา้จะตอ้งสง่คำสัง่ใหมอ่กีครัง้โดยปรับพารามเิตอรใ์หต้รงกบัราคาใหมข่อง
ตราสาร 
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การเปิดใหซ้ือ้ขายอกีคร ัง้ 

กระบวนการปรับสถานะและการชำระราคาดงักลา่ว ชว่ยใหท้า่นมัน่ใจไดว้า่การลงทนุในตราสารนีจ้ะมคีวาม
ตอ่เนือ่ง ทัง้ในชว่งเวลากอ่นและหลงัการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย ์

 
สตูรคำนวณท ัว่ไป 
 
1. อตัราสว่นการปรบัสภาพ (Adjustment factor: ): 𝑘

 
 𝑘 = จำนวนหุ้นจริง

จำนวนหุ้นตามสมมติฐาน

2. ราคาหลงัการปรบัสภาพ: 

 
 ราคาหลังการปรับ = ราคากอ่นการปรับ

𝑘

3. ปรมิาณสถานะหลงัการปรบั: 

 
 ปริมาณสถานะหลังการปรับ = ปริมาณสถานะกอ่นการปรับ × 𝑘

 
ตวัอยา่งที ่1 
ขอ้มลูสมมต:ิ 

●​ ราคาลา่สดุของ ANTH.24H7 = 1,855.50 USD 
●​ ปรมิาณสถานะเดมิ = 0.1 Lot 
●​ จำนวนหุน้ตามสมมตฐิาน = 1,000 ลา้นหุน้ (1 พันลา้นหุน้) 
●​ จำนวนหุน้จรงิ = 12,500 ลา้นหุน้ (12.5 พันลา้นหุน้) 

การคำนวณ: 

●​ คา่ :  𝑘 𝑘 = 12.5
1 = 12. 5

●​ ราคาหลงัการปรบั:  1,855.50
12.5 = 148. 44𝑈𝑆𝐷

●​ ปรมิาณสถานะหลงัการปรบั:  0. 1 × 12. 5 = 1. 25𝐿𝑜𝑡

ผลลพัธ:์ สถานะเดมิขนาด 0.1 Lot บนตราสาร ANTH.24H7 จะถกูเปลีย่นเป็นสถานะใหมข่นาด 1.25 Lot ณ 
ราคาเปิด 148.44 USD 
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ตวัอยา่งที ่2 
ขอ้มลูสมมต:ิ 

●​ ราคาลา่สดุของ ANTH.24H7 = 1,855.50 USD 
●​ ปรมิาณสถานะเดมิ = 0.1 Lot 
●​ จำนวนหุน้ตามสมมตฐิาน = 1,000 ลา้นหุน้ (1 พันลา้นหุน้) 
●​ จำนวนหุน้จรงิ = 850 ลา้นหุน้ (0.85 พันลา้นหุน้) 

การคำนวณ: 

●​ คา่ :  𝑘 𝑘 = 0.85
1 = 0. 85

●​ ราคาหลงัการปรบั:  1,855.50
0.85 = 2, 182. 94𝑈𝑆𝐷

●​ ปรมิาณสถานะหลงัการปรบั:  0. 1 × 0. 85 = 0. 085𝐿𝑜𝑡

ผลลพัธ:์ สถานะเดมิขนาด 0.1 Lot บนตราสาร ANTH.24H7 จะถกูเปลีย่นเป็นสถานะใหมข่นาด 0.085 Lot ณ 
ราคาเปิด 2,182.94 USD 
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