
 

Estimados Clientes, 

Gostaríamos de informá-los sobre os princípios de cotação e o procedimento de ajuste de posições relativos 
ao instrumento ANTH.24H7, no âmbito da próxima Oferta Pública Inicial (IPO) da Anthropic PBC ("Anthropic", 
"Empresa"). 

Mecanismo de cotação pré-IPO 

Antes da estreia no mercado, a precificação do instrumento ANTH.24H7 baseia-se nas expectativas do 
mercado em relação ao valor da Empresa, derivadas da negociação no mercado de balcão (OTC). Os preços 
nesse mercado são determinados fora do ambiente tradicional de negociação em bolsa, com base em 
estimativas e transações realizadas. 

Dado que o número real de ações emitidas será determinado após a conclusão do processo de bookbuilding, 
antes da data da Oferta Pública Inicial (IPO), a cotação do instrumento ANTH.24H7 no mercado pré-IPO reflete 
um preço estimado por ação com base em uma emissão hipotética de 1 bilhão de ações. Consequentemente, 
a cotação atual do instrumento equivale ao valor de mercado projetado da Empresa expresso em bilhões de 
dólares americanos (USD). Na data do IPO, será realizado um ajuste para alinhar tanto os níveis de cotação do 
instrumento quanto o volume das posições abertas existentes ao número real de ações emitidas. O 
procedimento acima mencionado será executado de acordo com os termos a seguir. 

Procedimento de liquidação na data do IPO 

Após a publicação do prospecto final contendo a contagem oficial de ações, a negociação do instrumento 
ANTH.24H7 será suspensa na data de estreia. O horário exato da suspensão será informado em comunicado 
oficial publicado na seção de Notícias. 

Para ajustar com precisão o tamanho das posições e os preços do instrumento às condições reais de mercado 
(o número oficial de ações emitidas), serão executadas os seguintes passos: 

1.​ Encerramento das posições existentes: Todas as posições em aberto serão liquidadas ao preço final 
de mercado registrado imediatamente antes da suspensão da negociação. 

2.​ Abertura de posições ajustadas: Em substituição às posições encerradas, serão abertas 
automaticamente novas posições com volume ajustado e preço de abertura atualizado, refletindo a 
estrutura acionária real da Empresa. 

○​ Preço de abertura: será calculado dividindo a capitalização de mercado final cotada da 
Empresa (o preço de fechamento do Passo 1) pelo número real de ações especificado no 
prospecto. 

○​ Volume: será ajustado para corresponder ao valor nominal da posição encerrada nos termos 
do Passo 1. 

○​ Requisito de margem da posição: será cobrado de acordo com os termos estabelecidos na 
documentação/Regulamento em vigor. 

3.​ Ordens pendentes: Todas as ordens pendentes (incluindo ordens de abertura e encerramento de 
posições) serão canceladas. Os clientes deverão enviá-las novamente, com parâmetros que reflitam o 
preço atualizado do instrumento financeiro. 
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Retomada da Negociação 

O procedimento de liquidação descrito acima garante a continuidade do investimento no instrumento, tanto 
antes quanto após a estreia na bolsa de valores. 

 

Fórmulas gerais: 

1.​ Fator de ajuste (k): 

 𝑘 =  𝑁ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑙 𝑑𝑒 𝑎çõ𝑒𝑠
𝑁ú𝑚𝑒𝑟𝑜 𝑒𝑠𝑡𝑖𝑚𝑎𝑑𝑜 𝑑𝑒 𝑎çõ𝑒𝑠

2.​ Preço após o ajuste: 

 𝑃𝑟𝑒ç𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 =  𝑃𝑟𝑒ç𝑜 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒
𝑘

3.​ Volume da posição após o ajuste: 

 𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 𝑑𝑎 𝑝𝑜𝑠𝑖çã𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 =  𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 𝑑𝑎 𝑝𝑜𝑠𝑖çã𝑜 𝑎𝑛𝑡𝑒𝑠 𝑑𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒 ×  𝑘

 

 

Exemplo 1: 

Pressupostos:​
​ Último preço de ANTH.24H7 = 1855.5 USD​
​ Volume da posição: 0.1​
​ Número de ações assumido: 1 bilhão​
​ Número final de ações: 12.5 bilhões 

Fator de ajuste (k): 

 𝑘 =  12.5
1 =  12. 5

Preço após o ajuste: 

 𝑃𝑟𝑒ç𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 =  1855.5
12.5 = 148. 44

Volume da posição após o ajuste: 

 𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 𝑑𝑎 𝑝𝑜𝑠𝑖çã𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 =  0. 1 × 12. 5 = 1. 25

 

Como resultado do ajuste, a posição original de 0,1 lote no instrumento ANTH.24H7 será mantida como uma 
posição de 1,25 lotes, com preço de abertura de 148,44 USD. 
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Exemplo 2: 

Pressupostos:​
​ Último preço de ANTH.24H7 = 1855.5 USD​
​ Volume da posição: 0.1​
​ Número de ações assumido: 1 bilhão​
​ Número final de ações:  850 milhões 

Fator de ajuste (k): 

 𝑘 =  0.85
1 =  0. 85

Preço após o ajuste: 

 𝑃𝑟𝑒ç𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 =  1855.5
0.85 = 2182. 94

Volume da posição após o ajuste: 

 𝑉𝑜𝑙𝑢𝑚𝑒 𝑑𝑎 𝑝𝑜𝑠𝑖çã𝑜 𝑎𝑗𝑢𝑠𝑡𝑎𝑑𝑜 =  0. 1 × 0. 85 = 0. 085

 

Como resultado do ajuste, a posição original de 0,1 lote no instrumento ANTH.24H7 será mantida como uma 
posição de 0,085 lote com um preço de abertura de 2182,94. 
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