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1. BEVEZETES
1.1 CIF-informacidk

Az XTB Ltd (a tovabbiakban: ,Tarsasag”) 2011. november 14-én alakult a Ciprusi Koztarsasagban
zartkor( részvénytarsasagként, HE 296794 regisztraciés szammal és 259400HM2TR4U3LF5D43 jogi
személy azonosité koéddal (,LEl”). A Térsasdg 2012. &prilis 18-dan a Ciprusi Ertékpapir- és
T6zsdebizottsagtdl (,CySEC”) CIF-engedélyt kapott (CIF-engedély szama: 169/12) az aldbbi pénzigyi
eszkozokkel torténd kereskedelem soran a 87(1)/2017 torvény 1., Il. és lll. részének megfelel6en a
kovetkez6 befektetési és kiegészit6 szolgdltatdsok nyujtasara:

Befektetési szolgaltatasok:

e Egyvagy tobb pénziigyi eszk6zh6z kapcsolédd megbizdsok fogadasa és tovabbitasa (1)
e Megbizasok végrehajtasa ligyfelek nevében (2)

e Sajat szamlas kereskedés (3)

e Portfélidkezelés (4)

Megjegyzés: A zdrdjelben (...) szerepld szam a 87(1)/2017 térvényben szerepld befektetési szolgdltatds
szamadt jeléli.

Kiegészits szolgaltatasok:

e Pénziigyi eszk6zok Grzése és kezelése ligyfelek szamlajara, beleértve a letéti 6rzést és a
kapcsolddé szolgaltatasokat, példaul a készpénz- és biztositékkezelést (1)

e Hitelek és kolcsondk nyujtasa egy vagy tébb pénzlgyi eszkdzre, amennyiben a hitelt vagy
kolcsont nyujtoé vallalkozas részt vesz az ligyletben (2)

e Devizaszolgdltatasok, amennyiben azok befektetési szolgaltatasok nyujtdasahoz kapcsolddnak

(4)

Megjegyzés: A zdrdjelben (...) szerepld szam a 87(1)/2017 térvényben hivatkozott kiegészits szolgdltatds
szama.

Pénziigyi eszkozok:

e  Atruhazhaté értékpapirok (1)

e  Pénzpiaci eszk6zok (2)

o  Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei (3)

e Opcidk, hatdridés ugyletek, swapok, kamatldbswapok és bdarmely mads, értékpapirokhoz,
devizakhoz, kamatldbakhoz vagy hozamokhoz kapcsolddd szarmaztatott szerzédés, illetve
egyéb szarmaztatott eszkdzok, pénzigyi indexek vagy pénzigyi mutatdk, amelyek fizikai vagy
készpénzes elszamoldsra kerilhetnek (4)

e  Opcidk, hatarid6s Ulgyletek, swapok, kamatelGre-megdllapodasok és barmely mds, arukra
vonatkozo szarmaztatott szerz6dés, amelyet készpénzben kell elszdmolni, vagy amely az egyik
fél valasztasa szerint készpénzben is elszdmolhatd (kivéve, ha az elszdmolas nem teljesités vagy
mas felmondasi esemény miatt torténik) (5)

e Opcidk, hatdrid6s Ugyletek, swapok és barmely mds, arukra vonatkozd szdrmaztatott
szerz8dés, amely fizikai teljesitésre kertlhet, feltéve, hogy azokat szabélyozott piacon és/vagy
MTF-en kereskedik (6)

e Az drukra vonatkozd opcidk, hataridGs lgyletek, swapok, hataridGs lgyletek és barmely mas
szarmaztatott szerz6dés, amely fizikai teljesitésre alkalmas, a lll. rész 6. pontjdban nem
emlitett és nem kereskedelmi célu, és amely mas szdrmaztatott pénziigyi eszkdzok jellemzgit
mutatja, figyelembe véve tobbek kozott azt, hogy elszdmoldsuk és teljesitésik elismert
elszamoldhazakon keresztiil torténik-e, vagy rendszeres margin-kiegészitési kotelezettség ald
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tartoznak-e (7)
e  Hitelkockdzat-atruhdazasra szolgald szarmaztatott eszk6zok (8)
e Pénzlgyi kilonbozeti szerz6dések (9)

e Opcidk, hatarid6s tgyletek, swapok, kamat-elGrehatarozasi megallapodasok és barmely mas
szarmaztatott szerz6dés, amely éghajlati valtozdkra, fuvardijakra, kibocsatasi jogokra, inflacids
ratakra vagy egyéb hivatalos gazdasagi statisztikakra vonatkozik, és amelyet készpénzben kell
teljesiteni, vagy amely az egyik fél dontése alapjan készpénzben is teljesithetd (kivéve, ha ez
nem teljesités elmulasztdsa vagy mads felmondasi ok miatt torténik), valamint barmely mas
szarmaztatott szerz8dés, amely olyan eszkdzokre, jogokhoz, kotelezettségekhez, indexekhez és
mutatdokhoz kapcsolddo, e részben masként nem emlitett szarmaztatott szerz6dések, amelyek
mas szarmaztatott pénziigyi eszk6zok jellemzdit hordozzak, figyelembe véve tébbek kozott azt,
hogy szabdlyozott piacon vagy MTF-en kereskednek-e veliik, elszdmolasuk és kiegyenlitésiik
elismert elszamoldhazakon keresztil torténik-e, vagy rendszeres margin-kotelezettség ala
tartoznak-e (10)

Megjegyzés: A zdrdjelben (...) szerepl szam a 87(1)/2017. térvényben hivatkozott pénziigyi eszk6z6k szamdt
jeldli.

Az alabbi tablazat a Tarsasag jelenlegi engedélyezési adatait tartalmazza:

1. tablazat: A tarsasag engedélyezési adatai

Befektetési szolgaltatasok és Kiegészitd szolgaltatasok

tevékenységek
1| 2]3|a]s]e|]7]8]1]2]3]a]5]6e6]7
1 v v v v - - - - v v - -
2 | v | vV | v | v | - ] - - v v - -
3 v v v v - - - - v v - -
fEla|l v vV v v ] - -1T-1T-Tv1iv ; -
S (5| v |V |V |V ]| - | -] -|-|v ]V - -
S le| v I v v v]-T-1-1T-1v1"v A R
:>6 7 v v v v - - - - v v ) v - -
S [8| v | v | v v | -] - -1-vIv } )
S [o| v v v v - -1T-1T-1v]~ } ]
10 v v v v - - - - v v - -
1m| - | -1 -1-1-1-1-1-1-171- - -

1.2 Alkalmazasi kor

A kozzétételi és piaci fegyelmi jelentés (a ,Jelentés”) egyedi (6nalld) alapon készil, az IFR hatodik
részében meghatdrozott kozzétételi kovetelményeknek megfelelGen. A befektetési vallalkozasoknak
kozzé kell tennilk t6keresurszaikat, t6kekdvetelményeiket, javadalmazasi politikajukat, gyakorlatukat
és iranyitasi szabvanyaikat.

A jelentés kiinduldpontjat a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaihoz hasznalt pénziigyi informaciok jelentik,
amelyeket a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardok (,,IFRS”) szerint allitottak 6ssze. Mivel a két

dokumentum eltér6 célt szolgal, a jelentett adatok eltéréseket mutatnak, amelyek az IFR és az IFRS
kozotti alapvet6 fogalmi kilonbségekbdl adédnak.

1.3 Osztdlyozas és prudencialis kovetelmények

A jelenlegi prudencialis szabélyozasi keret, a befektetési vallalkozasokrdl sz6l6 (EU) 2019/2034 irdnyelv
(,IFD”) és a befektetési vallalkozasokrdl sz6lé (EU) 2019/2033 rendelet (,,IFR”) értelmében minden
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befektetési vallalkozast tevékenységik, rendszerbeli fontossaguk, méretilk és Osszekapcsoltsaguk
alapjan 1., 2. vagy 3. osztdlyu befektetési vallalkozasként sorolnak be. Az 1. osztdlyd befektetési
vallalkozasok a legnagyobbak és a leginkabb 6sszekapcsolt befektetési vallalkozasok, kockazati profiljuk
hasonlé a jelent6s hitelintézetekéhez, ennek megfeleléen egyenld elbdnasban részesilnek a
hitelintézetekkel a versenyfeltételek egyenlGsége tekintetében, és teljes mértékben a CRR hatdlya ala
tartoznak.

A 2. és 3. osztalyba sorolt befektetési vallalkozasoknak meg kell felelnitik az IFR/IFD 2021 juniusaban
bevezetett, a befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencidlis szabdlyozdsi rendszer
rendelkezéseinek. Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek az aldbbi kritériumok mindegyikét
teljesitik, a 3. osztalyba sorolt befektetési vallalkozasoknak minésiilnek, mig ha a kdvetkezd konkrét
méretkiiszobértékek bdarmelyikét tullépik, a 2. osztdlyba sorolt befektetési vallalkozdsoknak
mindsilnek.

2. tablazat: Kiiszobértékek

Mér6szam Kiiszobértékek
1 Kezelés alatt all6 eszk6zok <1,2 millidrd eurdé
2. Feldolgozott ligyfélmegbizdsok — készpénzes ligyletek < 100 millié eurd naponta
3. Feldolgozott ligyfélmegbizdsok — derivativ ligyletek <1 millidrd euré naponta
4. Védett és kezelt eszkdzok nulla
5. | Ugyfél pénzeszkozei nulla
6. Napi kereskedési forgalom nulla
7. Nettd pozicio kockazata nulla
8. Kereskedelmi partner nemteljesitése nulla
9, Mérlegben szerepl6 és mérlegen kiviili 6sszeg < 100 millié eurd
Befektetési szolgaltatasokbdl és tevékenységekbdl
10| szarmaz6 éves brutté bevétel Gsszesen <30 milli6 eurd

A fentiek mellett a Tarsasagot 2. osztalyu befektetési vallalkozasnak mindsitik, mivel nem felel meg az
Osszes fenti kritériumnak, és ennek megfelel6en legaldbb a kovetkez6 két 6sszeg kdziil a magasabbat
kell sajat t6kében tartania:

A. Allandé minimalis t6kekdvetelmény

A Tarsasag allandé minimalis t6kekovetelménye 750 000 eurd, mivel engedélyezett szamara a ,sajdt
szamlds kereskedés” befektetési szolgaltatas nyujtasa.

B. Allandé altalanos koltségekre vonatkozé kovetelmények

A fix altaldanos koltségekre vonatkozd kdvetelményt az el6z6 évi fix koltségek (auditalt adatok alapjan)
egynegyedeként (%) szamitjak ki.

C. K-tényezé kovetelmény

A K-tényez6k olyan mennyiségi mutatok, amelyek tikrozik azt a kockazatot, amelyet az IFR/IFD
prudencialis rendszer kezelni kivan. Konkrétan, a K-tényez6k képletének alkalmazasabdl szdrmazd
t6kekovetelmények (az IFR 15. cikke szerint) az Ugyfélkockazat (,RtC”), a piaci kockazat (,,RtM”) és a
vallalati kockazat (,,RtF”) helyettesit6 mutatdinak dsszege.

1.4 Szabalyozasi keret

A jelentést az Eurdpai Parlament altal elfogadott befektetési vallalkozasokra vonatkozd szabalyozasi
rendszer, az IFR és az IFD, valamint a 165(1)/2021 torvény vonatkozd rendelkezései alapjan allitottak
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Ossze , A befektetési vdllalkozdsokra vonatkozo 2021. évi prudencidlis feliigyeleti térvény” (a ,,torvény”)
és a 97(1)/2021. térvényt mddositd 164(1)/2021. térvény, ,, A befektetési vdllalkozdsok tékemegfelelési
kévetelményeirdl sz6l6 2021. évi térvény” vonatkozo rendelkezéseinek megfelelGen.

Az IFR meghatdrozza a sajat t6kére, a minimalis téke szintjére, a koncentrdcids kockazatra, a likviditasi
kovetelményekre és a tevékenység szintjére vonatkozd prudencidlis kdvetelményeket az unids
befektetési vallalkozasok tekintetében. Ezen tulmendéen az IFR jelentls valtozasokat vezetett be a
befektetési vallalkozasokra alkalmazandd prudencialis szabdlyozasi rendszerben, ideértve egy Uj
osztalyozasi rendszert, a mddositott minimalis kezd6t6ke-kovetelményt és minimalis t6kemegfelelési
mutatokat, a tékekovetelmények kiszdmitasdnak vdltozdsait, eltéréseket a jelentéstételi
kovetelmények, a belsé irdnyitasi politikdk, a K-tényez6k mddszertandnak bevezetése, valamint a
likviditasi kovetelményekkel, a nagy kockdazati kitettségekkel és a konszolidacios kovetelményekkel
kapcsolatos gyakorlatok terén.

A szabadlyozasi keret a kovetkez6ket tartalmazza:
* Alapvet6 prudencialis kévetelmény — A minimalis t6ke- és likviditasi kdvetelményeket fedi le.

* Belso t6ke- és likviditasi megfeleloségi értékelés — szabdlyozza a befektetési vallalkozas téke- és
likviditasi megfelelGségével kapcsolatos elszamoltathatdsdgat a szabdlyozd hatdsag felé. Ha a
szabalyozd hatdsag a t6két elégtelennek itéli, a vdllalatra korrekcids kdvetelményt szabhat ki, az
ugynevezett ,SREP” formajaban.

o Kozzétételi kovetelmény — elbirja a prudencialis kovetelményekre, a kockazatkezelésre és a
javadalmazasi politika alapelveire vonatkozo informaciok kozzétételét.

A Tarsasagnak rendelkezik az igazgatdsag (,lgazgatésag” vagy ,BoD”) dltal jovahagyott hivatalos
iranyelvvel, amely részletesen ismerteti a Tarsasag azon gyakorlatat, amelynek célja az IFR hatodik
részében meghatdrozott piaci kozzétételi kovetelmények teljes korl betartasa.

A kozzétételi kovetelményekre vonatkozd rendelkezéseket az IFR 46-53. cikke tartalmazza. Ezen felil
ezeket a kozzétételeket a CIF kilsé konyvvizsgaldinak is ellendriznilik kell. A CIF felel6s azért, hogy
kiils6 konyvvizsgaldinak ellenérzési jelentését benyujtsa a CySEC-hez. A Tdarsasag kockazatkezelési
kozzétételeit feltette a honlapjara.

A lényegesség azon a kritériumon alapul, hogy az informacié elhallgatdsa vagy téves kozlése
valdszinlileg megvaltoztatnd vagy befolydsolnd azon olvasé dontését, aki gazdasagi dontések
meghozataldhoz az adott informaciéra tdmaszkodik. Amennyiben a Tarsasag egy kozzétételt
Iényegtelennek itélt, azt nem vette fel a dokumentumba.

Gyakorisag
A Tarsasag politikaja szerint a sziikséges kdzzétételeket évente teszik kozzé.

A kozzététel helye

A tarsasag kozzétételi és piaci fegyelmi jelentése a tarsasag hivatalos honlapjan talalhaté:

e  www.xtb.com/cy

Ellen6rzés
A Tarsasag kozzétételi és piaci fegyelmi jelentése belsé felllvizsgdlatnak és érvényesitésnek van

aldvetve, miel6tt jévahagyasra benyujtanak az Igazgatdsagnak. A jelentést az Igazgatdsag felilvizsgalta
és jovahagyta. Ezen felll a javadalmazasi kozzétételeket a kockazatkezel6 is feliilvizsgalta.

XTB Ltd — A CySEC feliigyelete alatt — CIF-engedély szama: 7
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1.5 Kockazatkezelési célok és iranyelvek

A hatékony kockazatkezelés biztositdsa érdekében a Tdarsasdg a harom védelmi vonal modelljét
alkalmazza, amelyben a szerepek és a felelGsségek egyértelmiien meghatdrozottak.

Els6 védelmi vonal: A vezet6k felelések a hatékony ellenérzési keretrendszer létrehozasaért a
tevékenységi teriletikon, valamint az 6sszes kockdzat azonositasaért és ellenérzéséért, hogy azok a
szervezet kockazatvallalasi Hajlanddsaganak keretein beliil maradjanak, és teljes mértékben
megfeleljenek a Tarsasag irdnyelveinek és adott esetben a meghatdrozott kiiszébértékeknek. Az elsé
védelmi vonal korai figyelmeztet6 mechanizmusként mikodik a kockazatok vagy hibak azonositasara
(vagy orvoslasara).

Mdsodik védelmi vonal: A kockdzatkezelési funkcid feladata, hogy az igazgatdsagnak megfelel6 célokat
és intézkedéseket javasoljon a vallalat kockdazatvallalasi hajlanddsdganak meghatarozasahoz,
kidolgozza az Uzleti tevékenység irdnyitasahoz sziikséges iranyelveket — beleértve az atfogd
keretrendszert is —, fliggetlenil figyelemmel kisérje a vallalat kockdzati profiljat, és szilikség esetén
tovabbi biztositékot nyujtson. A kockdzatkezelési funkcid szakértelmét kihasznalva kereteket,
eszkozoket és technikakat biztosit a vezetés szamara feladataik ellatasahoz, valamint kozponti
koordinatorként mdkodik a vallalat egészét érint6é kockazatok azonositasaban és azok kezelésére
vonatkozd ajanlasok kidolgozasaban. A mdasodik védelmi vonal feladatdnak szerves része a kockazati
teruletek azonositasa, a figyelemmel kisérést igénylS helyzetek/tevékenységek felismerése, valamint a
kockazatértékelés, -csokkentés és -figyelemmel kisérés formalizaldsdra szolgald irdnyelvek kidolgozdasa.

Harmadik védelmi vonal: A belsé ellenérzési funkcidbol all, amelynek feladata, hogy biztositékot
nyujtson az igazgatdsagnak a belsd ellenérzési rendszerek kialakitdsanak megfelelGségérdl és miikodési
hatékonysagardl. A belsé ellenérzés helyszini ellenérzéseket/latogatasokat végez annak biztositasa
érdekében, hogy az egyes funkcidk felelGsségi koreit megfelel6en (azaz megbizhatdéan, Gszintén és
szakszerien) lassak el, valamint felllvizsgalja a Tarsasdg vonatkozo iranyelveit és eljarasait. A belsé
ellendrzés szorosan egyittmiikodik az els6 és a masodik védelmi vonallal annak biztositasa érdekében,
hogy megdllapitasait és ajanlasait figyelembe vegyék és adott esetben végrehajtsak.

[ Governing Body/ Board/ Audit Committee ]
Senior Management ]

. | 1

13t Line of Defence 20d [ine of Defence 3 Line of Defence

Management Financial Control

Controls

Security

Risk Management Internal Audit
Quality
Inspection
Compliance

Internal Control
Measures

1.5.1 Kockazatkezelési keretrendszer

A folyamatosan valtozé kockazati kérnyezetben miikodé vallalatndl a kockdzatok hatékony kezeléséhez
erds kockazatkezelési kultdrdra van szikség. Ennek eredményeként a vallalat hatékony
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kockazatfeligyeleti strukturat és a sziikséges belsé szervezeti ellenérzési mechanizmusokat hozott
|étre annak biztositasara, hogy a vallalat a kovetkez6ket hajtsa végre:

o A kockdzatok megfelel§ azonositdsa és kezelése,

e Asziikséges iranyelvek és eljarasok kidolgozasa,

e avonatkozo hatarértékek meghatarozdsa és nyomon kévetése, valamint
e azalkalmazandd jogszabalyok betartasa.

Az igazgatdsdg rendszeresen lésezik, és a vezetést6l friss informdcidkat kap a kockazati és
szabdlyozasi t6ke kérdéseir6l. Az igazgatdsdg rendszeresen (legalabb évente) felllvizsgalja a
megfelelésrdl,

kockdazatkezelési és belsé ellenbrzési iranyelveket és eljarasokat, valamint a Tarsasadg kockazatkezelési
a vezetGség dltal bevezetett iranyelvek és eljarasok.

Uzleti tevékenysége soran a Tarsasag szamos kockazattal szembesiil, amelyek kozil a
legjelentGsebbeket az alabbiakban ismertetjik. A Tarsasag a harom atfogd f6 kockazattipusra —
hitelkockazat, piaci kockazat és mikodési kockazat — tartalékol szabalyozasi tokét.

1.5.2 Kockazati nyilatkozat

A Tarsasag tevékenységei szamos kockazatnak teszik ki, kiilondsen hitelkockazatnak, piaci kockazatnak,
mUikddési kockazatnak, megfelelési kockazatnak, szabdlyozasi kockazatnak, hirnévkockazatnak,
csoportkockazatnak, stratégiai kockazatnak, likviditasi kockdzatnak, magatartasi kockdazatnak stb. A
Tarsasag mikodése révén jelent6s mértékben ki van téve a gazdasdgok és a pénziigyi piacok
hatdsanak.

A jelenlegi makrogazdasagi és politikai bizonytalansagbdl (fokozott inflacio, ukrajnai valsag, éghajlati
valsag stb.) ered6 kockazatok kezelése tekintetében a Tarsasag koveti a helyi kormany iranymutatasait,
szigoritja az ligyfél-felvételi eljarasait, és szorosan figyelemmel kiséri t6ke- és likviditasi helyzetét.

Kockazati stratégia

nyomon kovetéséért. Ez a kockazatkezelési folyamatok és eljarasok kidolgozasa, valamint a vallalt
kockadzatok és a kockazatkezelési keretrendszer hatékonysdganak értékelése révén valdsul meg,
figyelembe véve a Tarsasag Ulzleti modelljét. A Tarsasag kockazati stratégidjanak egyik fontos
jellemzéje az Igazgatdsag altal kitlizott stratégiai és operativ célokkal vald 6sszhang.

A Tarsasag stratégiai és Uzleti terveinek végrehajtasabdl ered6 kockazatokat rendszeresen
elemzésre kerllnek a vonatkozé irdnyelvek, eljdrasok és rendszerek megfelel6ségének biztositasa
érdekében.

sz

altaldanos kockazati keretrendszert biztositson a kulénb6z6 tipusu kockazatok kezeléséhez,
O0sszhangban a Tarsasag atfogd kockazatkezelési rendszerével és kockdazatvallalasi képességével. A
Tarsasag elismeri a kockazatkezelés fontossdgat Uzleti sikere szempontjabdl, ezért az altalanos cél
olyan hatékony kockazatkezelési politikak kialakitdsa, amelyek képesek csOkkenteni a Tarsasag
kiilonb6z6 kockazatoknak vald kitettségét.

Kockazatvallalasi Hajlandosag

Kockazatvallaldsi Hajlanddsdg az a kockazati szint és tipus, amelyet egy vallalat Uzleti céljai és az
érdekelt felek felé fennalld kotelezettségei figyelembevételével képes és hajlandé vallalni kitettségei és
Gzleti tevékenységei soran. A kockdzatvallalasi Hajlanddsagot altaldban mennyiségi és mindségi
XTB Ltd — A CySEC feliigyelete alatt — CIF-engedély szama: 9
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eszkozokkel fejezik ki, és figyelembe kell vennie a szélsGséges korilményeket, eseményeket és
kimeneteleket. Ezen tulmenden a kockazatvallalasi Hajlanddsagnak tiikroznie kell a nyereségre, a
t6ékére és a finanszirozasra/likviditasra gyakorolt potencialis hatést.

A Tarsasag alacsony kockazatvdllalasi Hajlandésagot mutat a befektetések, valamint az Gzleti és
operativ tevékenységek irdnyitasa tekintetében.

A Pénzigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB) szerint egy megfelel6 kockazatvéllaldsi hajlanddsagi
keretrendszernek (RAF) lehetévé kell tennie a kockazati cél, a kockazatvallalasi hajlanddsdg, a kockazati
limitek és a kockazati profil figyelembevételét az Uzletdgak és a jogi személyek tekintetében,
amennyiben az relevdns, valamint a csoport kontextusaban.

A kockazatvallalasi hajlanddsag keretrendszer az atfogd megkozelités, beleértve azokat a politikdkat,
folyamatokat, ellen6rzéseket és rendszereket, amelyek révén a kockazatvallalasi hajlanddsagot
meghatarozzdk, kommunikaljak és figyelemmel kisérik.

Ezen felll tartalmazza a kockdazatvallalasi hajlanddsag nyilatkozatot, a kockazati limiteket, valamint a
RAF végrehajtasat felligyel6 és nyomon kovet6 személyek szerepkorének és feleldsségi korének
vazlatat.

A kockazati vallaldsi keretnek figyelembe kell vennie a pénziigyi intézményt érint6 Iényeges
kockdzatokat, valamint az intézmény hirnevét a biztositottak, betétesek, befektet6k és lgyfelek
szemében. A kockazati vdllalasi keret 6sszhangban all az intézmény stratégiajaval.

A Tarsasag értékeli kockdzatvdllalasi hajlanddsagdt a befektetések, valamint az (zleti és operativ
tevékenységek iranyitdsa tekintetében, mig a Tarsasdg kockazatvallalasi hajlanddsagi nyilatkozatat a
kockdazatkezeld késziti el, és az igazgatdsag hagyja jova.

3. tablazat: Kockazatvallalasi Hajlandosag teriiletek

Minimalis sajat t6ke kovetelmény >800 000 <800 000 € 750 000
Elsédleges alapvet6 téke aranya* >100% <75% 56%
AT1 t6kehanyad* >125% <100% 75%
Teljes t6kehanyad®* >150% <125% 100%

Folyé eszkozok >170000 € <170 000 € 134 000 €

Eszkozardnyos megtériilés >5,00% <5,00% 0,00

Felhalmozott eredmény / Teljes sajat >5,00% <5,00% <0,00%

t6ke

Megjegyzések:

1. A mutatd szintje a Tdrsasdg kockdzatvdllaldsi hajlanddésdgdnak megfelel6en az elfogadhaté hatdrok
kézétt van.

2. A Tdrsasdgnak proaktiv intézkedéseket kell hoznia annak biztositdsa érdekében, hogy a mutato
szintje az elfogadhatd hatdrok felett maradjon.

3. A mutatd szintje az elfogadhato hatdrértékek ald esik, ezért a Tdrsasdgnak meg kell tennie a
sziikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy a mutatd szintjét visszadllitsa a normdl, el6re
meghatdrozott szintekre.

4. A normdl és figyelmeztetd kiiszébértékek meghatdrozdsakor figyelembe vették a 20(1)/2016
térvény 18. bekezdésében eldirt kiegészitd sajdt téke kévetelményt és a 18,75%-os kiegészité
teljes tékehanyad kévetelményt.

A kockazatvdllaldsi Hajlanddsag keretrendszert ugy alakitottak ki, hogy Osszekapcsolddjon a stratégiai
hosszu tavu tervvel, a téke
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tervezés és a Tarsasag kockazatkezelési keretrendszere kézott.

Az igazgatdsag hagyja jova a vallalat vallalati stratégidjat, Uzleti terveit, koltségvetését, hosszu tavu
tervét és az ICARA-t. A vdllalat a vallalati irdanyelvekben meghatarozott kockazatcsokkentési
technikakat alkalmaz annak biztositasara, hogy a kockazatok kezelése a Kockazatvallalasi Hajlanddsag
keretein belll torténjen.

1.5.3 Kockazati kultura

A kockazati kultura a vallalat kockazatkezelési keretrendszerének és eljarasainak kritikus eleme. A
vezetés a vallalaton beliili kockdzattudatossagot és kockazati kulturat a hatékony kockdazatkezelési
folyamat fontos részének tekinti. Az etikus magatartas a szilard kockdazati kultura kulcsfontossagu
eleme, amelynek fontossagat a vezetés is folyamatosan hangsulyozza.

A Tarsasag elkotelezett amellett, hogy az egész Uzleti tevékenységbe beépitse az er6s kockazati
kultdrat, amelyben mindenki megérti a személyesen kezelt kockazatokat, és felhatalmazassal és
képesitéssel rendelkezik azokért valod

felelsséget vallaljon értiik. A Tarsasag olyan kulturdt tdmogat, amelyben az egyes Uzleti terileteket arra
0sztonzik, hogy kockdzatalapu dontéseket hozzanak, mikdzben tudjak, mikor kell a dontést feljebb
terjeszteni vagy tandcsot kérni.

1.6. Az igazgatdsag nyilatkozata

Az lgazgatdsagnak évente nyilatkozatot kell tennie a Tdrsasag kockazatkezelési keretrendszerének
megfelelGségérdl, és gondoskodnia kell arrdl, hogy a kockazatkezelési intézkedések, valamint a
pénziigyi és belsé ellendrzési rendszerek 6sszhangban legyenek a Tarsasag kockazati profiljaval.

A Tarsasag kockazatkezelési keretrendszerét Ugy alakitottak ki, hogy azonositsa, értékelje, mérsékelje
és figyelemmel kisérje mindazokat a kockazati forrdsokat, amelyek jelent6s hatdssal lehetnek a
Tarsasag muikodésére. Az Igazgatdsag ugy véli, hogy a Tarsasag méretének, kockazati profiljanak és
stratégidjanak megfeleld rendszerekkel és ellenérzésekkel rendelkezik, valamint megfelel§, megfelel§
eréforrasokkal és szakértelemmel rendelkezé biztositdsi mechanizmusokkal, amelyekkel elkertilheté
vagy minimalizdlhaté a veszteség. A kockazati profil és a meghatarozott kockdzati tliréshatarok
kolcsOnhatdsat bemutatéd f6bb mutatdk és adatok bizalmas informacidknak minésiilnek.

2. VALLALATI IRANYITAS

A Tarsasdg kockazatkezelési és belsé ellenérzési rendszerei magukban foglaljdk a kockazatok
értékelését, kezelését vagy mérséklését, ideértve az ellendrzési folyamatok, valamint az informdcids és
kommunikaciés rendszerek és folyamatok alkalmazasat a folyamatos hatékonysaguk nyomon kovetése
és fellilvizsgdlata céljabdl.

A kockazatkezelési és belsé ellendrzési rendszerek beépiltek a Tarsasag mikodésébe, és képesek
gyorsan reagalni a valtozé lzleti kockdzatokra, fliggetlenil attdl, hogy azok a Tdarsasagon belili
tényez6kbdl vagy az lzleti kornyezet valtozasaibél erednek-e.

2.1. Szervezeti felépités

A Tdrsasag legljabb szervezeti felépitése a kovetkez6:
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Az emlitett struktirdn keresztll a Tdrsasag szigoru belsé iranyitasi keretrendszert alkalmaz. Ezen
tulmenden a szervezeti felépités magdban foglalja a kilonb6z6 szervezeti és funkcionalis jelentési
vonalakat, valamint az azokhoz tartozd kiilonb6z6 szerepeket és felelGsségi koroket, mikdzben
elGsegiti a Tarsasag feladatmegosztas elvének betartdsat, és segit elkertlni és ellendrizni a Tarsasagon
beliili esetleges 0sszeférhetetlenségi helyzeteket.

A Tarsasag rendelkezik egy belsé mikodési kézikonyvvel, amely meghatdrozza az igazgatdsdg, a
bizottsagok, a felsG vezetés és a Tarsasagot alkotd munkatarsak tevékenységeit, folyamatait, feladatait
és felelGsségeit.

Ezen tulmenden a Tdrsasag megfelel6 kockazatkezelési irdnyelveket és eljarasokat vezet be és tart
fenn, amelyek azonositjdk a Tarsasag tevékenységeivel, folyamataival és rendszereivel kapcsolatos
kockazatokat, és adott esetben meghatdrozzak a Tdrsasdg altal toleralt kockdazati szintet. A Tdrsasag —
adott esetben — a meghatdrozott kockazati tolerancia szintjének figyelembevételével hatékony
intézkedéseket, folyamatokat és rendszereket vezet be.

2.1.1. Igazgatdsag
2025. december 31-én az igazgatdsag két ligyvezets igazgatdbdl és két nem Ugyvezets igazgatdbdl allt.

Az igazgatdsag viseli a befektetési vallalkozdsért a végs6 és atfogd felelGsséget, valamint
meghatdrozza, felligyeli és felelGsséggel tartozik a iranyitasi intézkedések végrehajtdsdért. Az
igazgatdsag felelds annak biztositasaért, hogy a Tarsasag mindenkor megfeleljen a térvény szerinti
kotelezettségeinek. Ennek keretében az igazgatdsag jovahagyja és rendszeresen feliilvizsgdlja a
bevezetett politikdk, intézkedések és eljardsok hatékonysagat, és szikség esetén megfelel6
intézkedéseket hoz a hianyossagok orvoslasara.

Az igazgatodsag f6 feladatai a kovetkez6k:

e Olyan dontéshozatali eljarasok és szervezeti struktura létrehozasa, bevezetése és fenntartdsa,
amelyek egyértelmden és dokumentalt médon meghatarozzak a jelentési csatornakat, valamint a
funkcidk és felelGsségek elosztasat;
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e Annak biztositdsa, hogy az érintett személyek tisztaban legyenek a feladataik megfelel6
ellatdsdhoz kovetendd eljarasokkal;

e Olyan megfelel6 belsé ellenérzési mechanizmusok |étrehozdsa, bevezetése és fenntartdsa,
amelyek célja a CIF minden szintjén a dontések és eljardsok betartasanak biztositasa;

e Olyan személyzet alkalmazasa, amely rendelkezik a rajuk ruhdzott feladatok ellatdsahoz sziikséges
készségekkel, ismeretekkel és szakértelemmel;

e Hatékony belsé jelentési és kommunikacids rendszert kialakitani, bevezetni és fenntartani a CIF
minden érintett szintjén;

o Atevékenységérdl és belsd szervezetérdl megfelel6 és rendezett nyilvantartast vezetni; valamint

e Annak biztositasa, hogy a relevans személyek altal betoltott tobbféle funkcid ne akadalyozza és ne
is valdszinl, hogy akaddlyozza azokat a személyeket abban, hogy bdrmely adott funkciot
megbizhatdan, becsiiletesen és szakszerlen lassanak el.

Az igazgatdsag viseli a felelGsséget a tarsasag kockdazatkezelési keretrendszerének létrehozasaért és
feligyeletéért. Az igazgatdsag meggybzGdik arrdl, hogy a pénziigyi ellen6rzések és a kockazatkezelési
rendszerek megbizhatdak.

2.1.2. Kockazatkezel6

Az atfogd belsd irdnyitasi keretrendszer kialakitdsan tulmenéen meg kell jegyezni, hogy az Igazgatdsag
kockazatkezel6t nevezett ki annak biztositasara, hogy a Tarsasag altal vallalt valamennyi kockazattipus
megfeleljen a torvénynek és a Tdarsasdg torvény szerinti kotelezettségeinek, valamint hogy a
kockazatkezeléssel kapcsolatos valamennyi sziikséges eljards |étezzen és a napi szintl m(ikédés soran
mikodSképes legyen. A kockazatkezel§ kozvetleniil a Tarsasag felsé vezetésének tartozik beszamol3asi
kotelezettséggel.

A kockazatkezel6 feladata tobbek kozott a kovetkezd:

e aTdrsasag atfogod kockazatkezelési rendszerének kidolgozasa;

e A tbrvény vonatkozé rendelkezéseinek betartdsa és végrehajtdsa;

e A kockazatkezelési iranyelvek és eljarasok kidolgozasa;

e Akockazattal kapcsolatos kérdésekben az érintett munkatarsak és a fels6 vezetés képzése;

e A piac és piaci trendek elemzése;

o Ertékelje az esetleges Uj szolgaltatasok vagy tevékenységek bevezetésének hatasat a
vallalat kockazatkezelésére;

o Atbkemegfelelés és a nagy kockazati kitettségek nyomon kovetésére iranyuld intézkedések;

e irasbelijelentések tervezetének elkészitése az igazgatdsag szamara, ajanlasokkal egyiitt;

o Az lgyfelekre és a szerz6d6 felekre vonatkozé limitek figyelemmel kisérése;

e A Tarsasagot érint6 altaldnos kockdzatok azonositasa és kezelése;

o Kockazatfigyelési és -mérési mddszerek kidolgozasa;

e Asajat szamlds kereskedési osztaly teljesitményének és altaldnos tevékenységének figyelemmel
kisérése;

e Atdarsasag belsé ellen6rzési és kockazatkezelési rendszerének (ICARA) kidolgozasa és bevezetése;

e Stresszteszt-forgatdkonyvek alkalmazasa és az eredmények elemzése;

e Tekintse at a likviditasi kockazatra és a piaci kockazatra vonatkozé maximalis hatarértékekrdl szolo
irdnyelvet;

e Meghatarozza, mely eszkd6zok mindsilnek likvid eszk6zoknek;

e Gondoskodjon arrdl, hogy a K-tényez6 kdvetelmény kiszamitdsdhoz sziikséges adatok mindenkor
rendelkezésre alljanak; és

e Teljesitse az IFR hatodik részében foglalt kozzétételi kovetelményeket a Tarsasadg besoroldsa
alapjan.

2.1.3. Bizottsagok
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A bizottsagok létrehozasa segiti a vezetGi szerveket felligyeleti funkcidjuk ellatasaban. A bizottsagok az
egyes vezet6i szervek tagjainak specidlis ismereteire és szakterileteire tdmaszkodnak. Mig a
bizottsagoknak dontéseket kell el6készitenilik és ajanlasokat kell tenniik a vezetGi szervnek felligyeleti
funkcidja ellatasa sordn, az altalanos felelGsség a vezetGi szervet terheli.

A C487. sz. korlevél szerint, amennyiben a Tarsasag megfelel a toérvény 26. § (8) bekezdés a) pontjaban
meghatdrozott ,jelent6s CIF” fogalmanak, koteles kockazati, javadalmazasi és jel6lGbizottsagot
|étrehozni. A Tarsasag nem tartozik a ,jelent6s CIF” fogalmaba, mivel az el6z6 négy év soran
mérlegben szereplS és mérlegen kivili tételeinek atlaga 100 millié eurd alatt volt. Ezért nem koteles
megfelelni a fent emlitett tovabbi szabalyozasi kovetelményeknek.

A Tarsasag azonban befektetési bizottsdgot hozott |étre a kockazatkezelési és befektetési politikdk és
eljarasok hatékonysaganak biztositdsa érdekében. A bizottsag azonban 2025-ben nem volt aktiv. A
mUikodés bovitését kovetGen a Tarsasag gondoskodik a bizottsag aktivalasardl.

2.1.4. Egyéb iranyitasi funkciok
Belsé ellendrzési funkcid

A belsé ellenér a vallalat fels6 vezetésének és igazgatdsaganak tartozik beszamolasi kotelezettséggel,
és a vallalat egyéb funkciditol és tevékenységeitél elkilonilten és fliggetlentl miikodik. A belsé ellenér
hozzaférhet a vdllalat telephelyeihez, rendszereihez, informacidihoz, személyzetéhez és pénzigyi
adataihoz. Az igazgatdsag gondoskodik arrél, hogy a belsé ellendr altal elSterjesztett bels6 ellenGrzési
kérdéseket megvizsgaljak, és az igazgatdsag értékelése és prioritdsai alapjan megfeleld intézkedéseket
hozzanak. Ezen tulmenden a bizottsagi tagoknak megfelel6 akadémiai hattérrel, a t6kepiacok és a
pénzligyi szolgdltatasi agazat széles korld ismeretével és tapasztalataval, valamint a tdrsasagra
vonatkozo jogi keretrendszer magas szint( ismeretével és megértésével kell rendelkezniiik.

Megfelelési funkcié

A Tdarsasdg szabalyozdsi kotelezettségeinek megfelel6en, valamint a Tarsasdg bels6 irdnyitasi
keretrendszerének kiegészitése céljabdl az Igazgatdsag létrehozott egy megfelelési funkcidét a
megfelelési kockazat kezelésére. Ezen tulmenden az Igazgatdsag kinevezte a megfelelési tisztvisel6t (a
,C0”), aki az egész befektetési vallalkozason beliil felel6s e funkcidért. Pontosabban, a CO felelGs olyan
megfelel6 politikdk és eljardsok kidolgozasaért, bevezetéséért és fenntartdsdért, amelyek célja a
Tarsasag kotelezettségeinek be nem tartdsaval jard kockazatok felismerése, az ilyen kockazatok
minimalizadlasara iranyulé megfelelé intézkedések és eljardsok bevezetése, valamint az illetékes
hatdsagok hataskoreinek hatékony gyakorlasanak lehetévé tétele. A megfelelési funkcidnak, az
irdnyelveknek és az eljarasoknak meg kell felelnilik a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete 22. cikkének, valamint az ESMA megfelelési funkciéra vonatkozd irdnymutatdsainak is.

A megfelelési tisztvisel§ flggetlen, kdzvetlenll a vallalat fels6 vezetésének tartozik beszamolasi
kotelezettséggel, és egyuttal rendelkezik a sziikséges hatdskorrel, eréforrasokkal, szakértelemmel,
valamint hozzaféréssel minden relevans informacidhoz. A megfelelési osztdly munkatdrsai megfeleld
ismeretekkel, készségekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek a megfelelés és a vonatkozo eljarasok
terén, és rendszeres képzésben részesiilnek.

Pénzmosas elleni megfelelési tisztvisel6

Az igazgatésag kinevez egy személyt a tdrsasdg pénzmosds elleni megfelelési tisztvisel6jének (a
tovabbiakban: ,,AMLCO”) pozicidjara, akinek a tarsasag alkalmazottai jelentik a pénzmosassal és/vagy
terrorizmus finanszirozasaval kapcsolatos tranzakciokrél szélé tudomdsukat vagy gyanudjukat. Az
AMLCO a Tarsasdag magasabb hierarchikus szintjeihez tartozik, hogy rendelkezzen a sziikséges
hataskorrel. Az AMLCO vezeti a Tarsasag pénzmosas elleni megfelelési eljarasait és folyamatait, és a
Tarsasag fels6 vezetésének és igazgatdsaganak tartozik beszdmolasi kotelezettséggel.
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2.2. Felvételi politika

Az igazgatdtanacsba torténd felvétel sordn a technikai képességek és a kompetencidk értékelését a
véllalat vezet6i keretrendszeréhez viszonyitva végzik el. Az igazgatdtanacs tagjai feladataik
ellatdsdhoz sziikséges megfelel§ ismeretekkel, készségekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek. Az
igazgatdtanacs Osszetétele kell6en széles korli tapasztalatokat tikréz, amelyek lehet6vé teszik a CIF
tevékenységének megértését — ideértve a fé6bb kockazatokat is —, igy biztositva a véllalat megbizhaté
és koriltekintd iranyitasat, valamint a CIF m(ikodését szabalyozd jogi keretrendszer megfeleld
ismeretét.

Az igazgatdsagba torténd felvétel
A CIF vezetését legalabb két, az aldbbi kovetelményeknek megfelel6 személynek kell ellatnia:

1. Az igazgatdsagi tagoknak mindenkor kell6en j6 hirnévvel kell rendelkeznilik, valamint
feladataik ellatdsdhoz sziikséges ismeretekkel, készségekkel és tapasztalatokkal kell
rendelkeznilik. Az igazgatdsdg Osszetétele tikroznie kell a tapasztalatok megfelel6en széles
skalajat.

2. Az igazgatdésag minden tagjanak elegendé id6t kell szannia a tarsasagban betoltott funkcidinak
ellatasara;

3. Az igazgatdésagi tagok altal egyidejlleg betoltheté igazgatdsagi tisztségek szamanak
meghatdrozasakor figyelembe kell venni az egyéni korilményeket, valamint a tdrsasag
tevékenységének jellegét, mértékét és Osszetettségét. Amennyiben nem a Koztarsasagot
képviselik, a méretiik, bels6 szervezetiik, valamint tevékenységiik jellege, hatékore és
Osszetettsége szempontjabdl jelent6s CIF-ek igazgatdsagi tagjai egyidejlileg legfeljebb az aldbbi
tisztségkombinacidk egyikét tolthetik be:

o egy lgyvezetl igazgatdi tisztség és két nem ligyvezet( igazgatdi tisztség;
o négy nem végrehajto igazgatoi tisztség.
4. Afenti albekezdés alkalmazasaban az aldbbiak egy igazgatdsagi tisztségnek minésilnek:
o ugyanazon csoporton belil bet6ltott végrehajtd vagy nem végrehajté igazgatoi tisztségek;
o végrehajté vagy nem végrehajtd igazgatdi tisztségek, amelyeket a kovetkezSkben toltenek
be:
» azon intézményi védelmi rendszer tagjai, feltéve, hogy a CRR 113. cikkének
(7) bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiinek; vagy
> olyan vaéllalkozasokban (beleértve a nem pénzigyi szervezeteket is),
amelyekben a CIF minGsitett részesedéssel rendelkezik.

5. Azok a tisztségek, amelyeket olyan szervezetekben toltenek be, amelyek nem elsGsorban
kereskedelmi célokat kovetnek, nem szamitanak bele az el6z6 albekezdés alkalmazasaban;

6. A Bizottsag engedélyezheti az igazgatdsagi tagok szamdra, hogy tovabbi nem végrehajtéd
igazgatoi tisztségeket toltsenek be;

7. Az igazgatdsagnak egyittesen rendelkeznie kell a Tarsasag tevékenységének, beleértve a f6bb
kockazatokat is,
a Tarsasdag tevékenységének, beleértve a f6bb kockazatokat is, megértéséhez; és

8. Az igazgatdétandcs minden tagja Gszintén, feddhetetlenil és fliggetlenil jar el, hogy sziikség
esetén hatékonyan értékelje és megkérdGjelezze a fels6 vezetés dontéseit, valamint
hatékonyan felligyelje és ellenérizze a vezetés dontéshozatalat.

Az igazgatdtanacs elndke nem lathatja el egyidejlleg a tarsasag vezérigazgatdi feladatait, kivéve, ha azt
a tarsasag indokolja és a CySEC jévahagyja.

2.3. AzigazgatOsagi tagok altal betoltott igazgatdsagi tisztségek szama

Az aldbbi tablazat bemutatja a Tarsasag vezetGi testliletének tagjai altal betoltott igazgatdsagi
tisztségek szamat, beleértve az XTB Limitedet és az ugyanahhoz a csoporthoz tartozd egyéb
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tarsasagokat, 2025. december 31-i allapot szerint. Az olyan szervezetekben betoltott igazgatdsagi
tisztségeket, amelyek nem elsGsorban kereskedelmi célokat kbvetnek, mint példaul a nonprofit vagy
jotékonysagi szervezetek, az alabbiakban nem veszik figyelembe.

4. tablazat: Az igazgatdsagi tagok igazgatdsagi tagsagainak szama 2025. december 31-én”

Vezet6 tisztségek  Nem

Igazgato neve Beosztas szama végrehajto
igazgatosagi igazgatosagi
tagsagok szama  tagsagok
szama
Georgia Georgiou asszony Végrehajto igazgatd 2 -
Theocharis Panayi ur Ugyvezet6 igazgatd 1 -
Nikolas Gavriel ur Nem Ulgyvezets igazgatd - 3
Maria Papachristoforou asszony Nem végrehajtod igazgatd - 2

*A tablazatban szereplé informdcidk kizdrdlag a Tdrsasdg igazgatdinak nyilatkozatain alapulnak.

A fenti rendelkezés alkalmazdsdban az ugyanazon vallalatcsoporton belll betdltott Ggyvezeté vagy
nem Ugyvezetd igazgatdi tisztségek egyetlen igazgatdi tisztségnek mindsilnek.

2.4. Sokszin(iségi politika

A Tarsasag elkotelezett amellett, hogy minden szinten el&segitse a sokszin(i és befogadé munkahelyi
kornyezetet, amely tikrozi azokat a kozosségeket, amelyekben Uzleti tevékenységet folytat. A
sokszinliséget a legszélesebb értelemben kozeliti meg, felismerve, hogy a sikeres vallalkozasok akkor
virdgoznak, ha a sokszinliséget beépitik lzleti stratégidjukba, és a szervezet minden szintjén fejlesztik a
tehetségeket.

E célbdl a Tarsasdg az igazgatdsagi kinevezések soran figyelembe veszi a széles korl iparagi
tapasztalatot, a tudast, a fliggetlenséget, a nemet, az életkort, valamint a kulturalis és oktatasi
hatteret.

A Tarsasag céljai a kovetkezbk:

1. Barmely adott id6pontban olyan alkalmazottakkal rendelkezni, akiknek készségei, képesitései,
szakmai tapasztalata, jo
hirneve és rendelkezésre allasa alkalmasak munkakori feladataik ellatasara és a vallalat fejlédésére;

2. Olyan politika végrehajtasa, amely elGsegiti a sokszin(iséget a vezetdi testiletben, a tagok
sokszinliségének el6mozditdsa érdekében, valamint a nem, az életkor stb. alapjan torténd
megkiilonboztetésmentesség biztositdsa a vezetGi testiletbe és a felligyel6 testiiletbe valé
bekeriilés, valamint a kulcsfontossagu pozicidk betdltése vagy el6léptetése soran;

3. Sajat koltségén olyan képzéseket biztositani a tagok és a kulcsfontossagu pozicidk betdltdi
szamdra, amelyek a Tdarsasag bevezet6 és képzési politikdja alapjan megfelel6nek vagy
célszerlinek bizonyulnak feladataik ellatasa és a csapatépités szempontjabdl.

4. Gondoskodjon arrdl, hogy a véllalat belsS szabdlyzatait teljes mértékben megértsék és betartsak,
kiilonos tekintettel az
etikai kddexet, valamint az 6sszeférhetetlenség megel6zésére, bejelentésére és rendezésére
vonatkozd szabdlyokat.

Ezen tulmenden a Tarsasag gondoskodik arrdl, hogy a kivalasztasi folyamat soran figyelembe vegyék az
alabbi sokszinliségi szempontokat, mint példaul:
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1. Oktatasi és szakmai hattér: a sokszin( vezetGi testiletnek a pénzugyi szolgaltatasi szektorhoz
kapcsolddod kilonbozd hattérrel rendelkezd tagokbdl kell llnia.

2. Nemi hovatartozas: a sokszin( vezet6i testlletnek kiillénb6z6 nemd tagokbdl kell &linia.
3. Kor: a sokszin(i vezet&i testlletnek killénb6z8 kord tagokbdl kell allnia.

4. Foldrajzi szarmazas: a vezetGi testiletnek tagjainak féldrajzi szdrmazasa tekintetében is
sokszinlinek kell lennie. Ez biztositja, hogy a vezetdi testilet egylittesen rendelkezzen elegendé
ismerettel a Tarsasdg tevékenységi terlleteinek kulturdjardl, piaci sajatossagairdl és jogi
kereteirdl.

A fenti célkitlizések irdnyaddk a tagok és a kulcsfontossagu pozicidk betdltSinek kivalasztasaban és
alkalmassaganak értékelésében.

Annak érdekében, hogy a vezetGi tisztségekre és a kulcsfontossdgu poziciokra megfelel6en sokszind
jeloltkor alljon rendelkezésre, a Tarsasag a személyzetre vonatkozdan ezen sokszinlségi politikat hajtja
végre, amely magaban foglalja a karriertervezés szempontjait, valamint a kilénb6z6 nemd
munkatarsak egyenl6 banasmoddjat és esélyegyenl&ségét biztositd intézkedéseket. Ezen
intézkedéseknek ki kell terjednitik arra is, hogy a vezetdi pozicidkra torténd kivalasztaskor vagy a
vezetGi képzések sordn figyelembe vegyék a nemek megfelel6 ardnyu képviseletét.

Tovdbba a vezetSi testiilet sokszin(i Osszetételének tdmogatdsa érdekében a Tarsasag olyan
iranyelveket alkalmaz, amelyek biztositjak, hogy ne legyen diszkrimindcié nem, faj, bérszin, etnikai vagy
tarsadalmi szarmazas, genetikai jellemz6k, vallds vagy meggy6z6dés, nemzeti kisebbséghez vald
tartozas, vagyon, sziiletés, fogyatékossag, életkor vagy szexualis irdnyultsag alapjan.

Ennek megfeleléen a Tdarsasdg gondoskodik arrél, hogy a kivalasztdsi folyamat sordn minden
sokszinliségi szempontot figyelembe vegyenek, valamint hogy minden, kiilonb6z6 nem(, életkoru stb.
munkatdrs szdmadra egyenld bandsmaodot és esélyeket biztositsanak.

A Tdrsasag gondoskodik arrdl, hogy az iranyitd testiilet alkalmas legyen a feladatra, megfeleld
|étszammal és Osszetételli legyen, valamint megfelel§ id6tartamra legyen kinevezve. Az Gjravalasztasra
vonatkozd jel6lésekre kizarélag azutan keril sor, hogy figyelembe vették az adott tag el6z6 hivatali
ideje alatt megfigyelt teljesitményére vonatkozé értékelés eredményét.

Annak sérelme nélkiil, hogy a tagokat a munkavallalék valasztjdk meg és azok a munkavallaldkat
képviselik, a Tarsasag gondoskodik arrdl, hogy az irdnyitd testiilet képzett és tapasztalt tagokat jel6ljon
ki és valasszon ki, valamint biztositsa az irdnyité testiilet megfelel6 utddlasi tervezését, 6sszhangban az
iranyitd testlilet Osszetételére, kinevezésére vagy utddldsara vonatkozé valamennyi jogi
kovetelménnyel. A részvényesek azon joganak sérelme nélkiil, hogy az irdnyitd testiilet valamennyi
tagjat egyszerre nevezhessék ki és cserélhessék le, az iranyitd testilet tagjainak utddlasi tervét
kidolgozva biztositja a dontéshozatal folytonossagat, és lehetGség szerint megakadalyozza, hogy tul sok
tagot kelljen egyszerre lecserélni. Az utddldsi terv meghatdrozza a Tarsasag azon terveit, irdnyelveit és
eljarasait, amelyek az iranyito testilet tagjainak hirtelen vagy

varatlan tdvolléteivel vagy tdvozasdval kapcsolatos terveit, irdnyelveit és eljarasait, beleértve az
esetleges ideiglenes intézkedéseket is.

A sokszin(iségi célok kit(izésekor a Tarsasagnak figyelembe kell vennie az illetékes hatésagok, az EBA
vagy mas relevans nemzetkozi testiiletek vagy szervezetek altal kozzétett sokszinliségi benchmarking
eredményeket.

2.5. A kockazatokkal kapcsolatos informdaciéaramlds az igazgatdosag felé

A kockazati informacidk kozvetlenil az Uzleti részlegekt6l és az ellen6rzé funkcidktdl jutnak el az
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igazgatdsaghoz. Az igazgatdsdg gondoskodik arrdl, hogy rendszeresen, legaldbb évente irasbeli
jelentéseket kapjon a bels6 ellen6rzés, a megfelelés, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa,
valamint a kockazatkezelés kérdéseirdl, és jovahagyja a tarsasag ICARA-jelentését az alabbi tablazat
szerint:

5. tablazat: A kockazatokkal kapcsolatos informaciéaramlas az igazgatdsag felé

Jelentés neve \ A jelentés készitGje Cimzett Gyakorisag
1 Kockazlatkezelo Kockazatkezeld Fels6 vezetes, Evente
Jelentés Igazgatosag, CySEC
, 4 FelsG vezetés, 3
2 IF CLASS2 Ind Kockazatkezel6 igazgatésag, CySEC Negyedéves
. , . « Felsé 3s, .
3 ICARA-jelentés Kockazatkezel6 elso V?Z?tes Evente
Igazgatosag
4 Kozzetet.e'lek es,plau Kockéazatkezel6 !:elso V?Z?tes' Evente
Fegyelmi jelentés igazgatdsag
5 | Kockazati Kockézatkezels Felso vezetes, Evente
o, ) igazgatosag
nyilvantartas
L , . . .. | Fels6 vezetés, .
6 Megfelelési jelentés Megfelelési tisztviseld igazgatésag, CySEC Evente
7 Belsé ellendrzési Bels6 ellenér Fels6 velzeltes, Evente
. X Igazgatosag, CySEC
jelentés
Pénzmosas elleni Pénzmosas elleni Felsd vezetés
8 kiizdelem (AMLCO) Megfelelési tisztviseld | . o Evente
. igazgatdsag, CySEC
Jelentés
9 Auditdlt pénziigyi Kiilsd kénvwvizsealo Fels6 vezetés, Evente
kimutatasok y g igazgatdsag, CySEC
165-03.
szamu Urla , " Fels6 vezetés, .
10 e P Kockazatkezel . . . Evente
,Pénzlgyi igazgatosag, CySEC
fellgyelet
Informaciok”
20-01. drlap , P Fels6 vezetés, ‘e
1 (Helyreallitasi terv)* Kockazatkezeld igazgatosag, CySEC Ketevente
. . Fels6 vezetés,
1p | Hatarozati Kockéazatkezels igazgatdsa Evente
sablonok (XBRL) g g & ,
hatdrozathozé
hatdsag (CBC)
13 Javadalmazas Pénzlgyi osztaly Felsé vezetés, Evente
Sablonok és kockazatkezel6 igazgatdsag, CySEC

*Azok a CIF-ek, amelyekre a DI20-01 irdnyelv szerinti helyredllitdsi tervek elkészitése tekintetében
egyszertsitett kételezettségek vonatkoznak

Ezen tulmenéen a Tarsasag ugy véli, hogy a kockazatkezelési folyamatok és iranyelvek rendkiviil
fontosak a hatékony és eredményes mikodéséhez. A folyamatokat évente, illetve sziikség szerint
fellilvizsgaljak és frissitik.

3. SAJAT TOKE

A sajat forrasok (mas néven tékeresurszok) azok a szabalyozasi téke tipusai és szintjei, amelyeket a
Tarsasagnak tartania kell a veszteségek fedezésére. A tdrgyévben a Tdrsasdg tbkekezeléssel
kapcsolatos els6dleges célja az volt, hogy biztositsa a sajat forrasaira vonatkozd eldirt
t6kekovetelmények teljesitését, valamint hogy a Tarsasag Uzleti tevékenységének tamogatasa
érdekében egészséges tGkemegfelelési mutatdkat tartson fenn. A fentiek mellett a Tarsasagnak, mint

2. osztalya befektetési vallalkozasnak, mindenkor rendelkeznie kell a kovetkez6 6sszegek kozil a
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legmagasabbal:

o Kezdeti minimumkovetelmény,
e arogzitett altaldnos koltségekre vonatkozé kovetelmény, valamint
o K-tényez6 kovetelmény.

A Tarsasag a vizsgalt év sordn a gazdasdgi és (izleti feltételek valtozdsainak, valamint tevékenységeinek
kockdzati jellemzGinek figyelembevételével kezelte t6keszerkezetét és kiigazitdsokat hajtott végre.

3.1. A szabalyozasi sajat t6ke Gsszetétele

A Tarsasdg az IFR 49. cikk (a) és (c) pontjanak megfeleléen koteles kdzzétenni a sajat tékéjére
vonatkozé informdcidkat. Az aldbbi informacidk teljes korlien bemutatjdk a Tarsasag daltal kibocsatott
elsédleges alapvetd téke (CET1) és kiegészitd elsGdleges t6ke (AT1) eszkdzok, valamint a masodlagos
téke (T2) eszk6zok 6sszehangoldsat. A Tarsasag szabalyozasi t6kéje teljes egészében CET1 t6kébdl all,
mivel nem bocsatott ki sem AT1, sem T2 t6két. A Tdarsasdg sajat t6kéjének Osszetételét, amely
hivatkozdssal szerepel az EU IF CC2 tablazat megfelel6 soraiban, az aldbbiakban mutatjuk be:

6. tablazat: IF CC1.01 — A szabalyozasi sajat t6ke 6sszetétele 2025. december 31-én
Forras: a kényvvizsgalt
pénziigyi kimutatasok

mérlegének hivatkozasi
szamai/betiii alapjan
nyilatkozatok (EU IF CC2)

ElsGdleges alapvetd téke (CET1): eszkozok és Osszegek
tartalékok ezer eurd

1 | SAJAT FORRASOK 1657

2 | 1.SZINTU TOKE 1657

3 | TIER 1 ALAPTOKE 1657

4 | Teljes mértékben befizetett t6keeszkozok 6 1 (Sajat t6ke)
5 | Részvényfelar 1653 2 (Sajat téke)
6 | Felhalmozott eredmény 66 3 (Sajat téke)
7 | Halmozott egyéb atfogd jovedelem N/A

8 | Egyéb tartalékok N/A

9 | ACET1 t6kében elszamolt kisebbségi részesedés N/A

10 | A CET1-t6kére vonatkozd, prudencialis sz(ir6k miatti N/A

kiigazitdsok

11 | Egyéb alapok N/A

12 g.-) ATIER 1 TOKE OSSZES LEVONASA (68)

13 (-) Sajat CET1-eszk6zok N/A

14 (-) CET1-eszk6z6k kozvetlen birtoklasa N/A

15 (-) CET1-eszkozok kozvetett birtoklasa N/A

16 (-) CET1-eszk6z6k szintetikus allomanya N/A

17 (-) A targyév veszteségei N/A

18 (-) Goodwiill N/A
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19 (-) Egyéb immaterialis eszkozok N/A

20 (-) Halasztott adékovetelések N/A

(-) A pénziigyi szektoron kiviili minGsitett részesedés

21 amely meghaladja a sajat t6ke 15%-at

N/A

(-) A pénzigyi szektoron kivili vallalkozasokban
22 | fennalld 6sszes mindsitett részesedés, amely N/A
meghaladja a sajat t6ke 60%-at
sajat tékéjének

23 (-) A pénzigyi szektor szervezeteinek CET1-eszkozei N/A
24 (-) Pénziigyi szektorban m(ikodé szervezetek CI?Tl-' N/A
eszkozei
amennyiben az intézmény jelentés befektetéssel
rendelkezik
25 (-) Meghatarozott juttatasu nyugdijpénztari eszk6zok N/A
26 (-) Egyéb levonasok N/A
27 C.I.ETl:' E'gyéb t6keelemek, levondsok és (68) 1 (Eszkézok)
kiigazitasok
28 | KOZEPES TOKE
29 | Teljes mértékben befizetett, kozvetlenil kibocsatott N/A
t6keeszkdzok
30 | Részvényfelar N/A
31 | (-) OSSZES LEVONAS A KIEJTETT 1. SZINTBOL
32 (-) Sajat AT1-eszkozok N/A
33 (-) AT1-eszk6zok kozvetlen birtoklasa N/A
34 (-) AT1-eszkozok kozvetett birtoklasa N/A
35 (-) AT1-eszk6zok szintetikus dllomanya N/A
36 (-) Pénzligyi szektor szervezeteinek AT1-eszkozei N/A
37 (-) olyan pénziigyi szektorban m(ik6dé szervezetek N/A

AT1-eszkozei, ahol
az intézmény jelentds befektetéssel rendelkezik

38 (-) Egyéb levonasok N/A

Kiegészit6 1. szint: Egyéb t6keelemek, levonasok

39 és kiigazitasok N/A
40 | 2. SZINTU TOKE
41 | Teljes mértékben befizetett, kozvetlenil kibocsatott N/A
t6keeszkdzok
42 | Részvényfelar N/A
43 | (-) OSSZES LEVONAS A 2.SZINTBOL
44 (-) Sajat T2-es eszkozok N/A
45 (-) Kbzvetlen T2-eszk6zok N/A
46 (-) T2-eszkozok kozvetett birtoklasa N/A
47 (-) T2-eszkdzok szintetikus allomanya N/A
48 (-) Pénzligyi szektor szervezeteinek T2-eszkozei N/A
49 (-) A pér?z[jgyi szektor szervezeteinek T2-es eszkozei, N/A
amennyiben
az intézmény jelentds befektetéssel rendelkezik
50 2. szint: Egyéb t6keelemek, levonasok és N/A

kiigazitasok

" A C334 kérlevél szerint a CIF-eknek le kell vonniuk az el6z8 évi iigyfeleik tdmogathaté alapjainak és
pénziigyi eszkdzeinek 0,3%-dt kitevé kiegészits készpénztartalékot, amelyet a DI87-07 irdnyelv (az ICF
miikédeése) 11. cikkének (6) bekezdése szerint kell kiszamitani.
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3.2. T6keeszk6zok fébb jellemzGi

A Tarsasagnak kozzé kell tennie az IFR 49. cikke b) pontja szerint kibocsatott CET1- és AT1-eszkdzok,
valamint a 2. szint{ eszk6zok f6bb jellemzdit. A Tarsasdg t6keinstrumentumainak fébb jellemzéit ezért
az alabbiakban ismertetjik:

7. tablazat: EU IF CCA — A tarsasag altal kibocsatott sajat eszkozok f6bb jellemzGi

Szam Tétel | CET1 téke

1 | Kibocsaté XTB Limited

2 | Egyedi azonositd 259400HM2TR4U3LF5D43

3 | Nyilvanos vagy zartkor( kibocsatas Zartkord

4 | Az eszkozre alkalmazando jog Ciprusi tarsasagi jog

5 | Az értékpapir tipusa Rendes részvények

6 | Aszabalyozasi t6kében elszamolt 6sszeg 1,659

7 | Az eszkoz névértéke 1659 ezer

8 | Kibocsatasi ar 1

9 | Visszavaltasi ar N/A

10 | Szamviteli besorolas Sajat t6ke

11 | Eredeti kibocsatdsi datum 2018.06.06

12 | Végtelen lejaratu vagy hatdrozott lejaratu Végtelen

13 | Eredeti lejarati datum Nincs lejarat

14 | Kibocsatdi visszavasarlds el6zetes felligyeleti jovahagyas N/A
flggvényében
Opciondlis visszavasarlasi datum, fliggd visszavasarlasi

15 | L 21 N/A
datumok és visszavdltas
Osszeg

16 | Késdbbi lehivasi datumok, ha alkalmazandé N/A
Kuponok / osztalékok

17 | Fix vagy valtozo osztalék/kamat Valtozd

18 | Kuponrata és barmely kapcsoldédo index N/A

19 | Osztalékfizetési korlatozas fennadllasa Nincs

20 T.e?'ljeserl diszkrecionalis, részben diszkrecionalis vagy N/A
kotelezd
(az idGzités tekintetében)

21 T?UGSEI:I[ diszkreciondlis, részben diszkrecionadlis vagy N/A
kotelezd
(6sszeg tekintetében)

22 | Lépcs6zetes kamatemelés vagy egyéb visszavaltasi Nem
0sztonzé megléte

23 | Nem halmozddé vagy halmozddd Nem halmozddd

24 | Atvélthatd vagy nem atvélthaté Nem atvalthato

25 | Leirasi jellemzék N/A

26 | Nem megfelel6 dtmeneti jellemz&k N/A

27 | Haigen, adja meg a nem megfelel6 jellemzb&ket N/A
Link az eszkoz teljes feltételeihez

28 (hivatkozas) N/A

3.3. Mérleg-6sszehangolas

A Tarsasagnak kozzé kell tennie az év végi kozzétételekhez az auditalt pénzigyi kimutatdsokban szerepld

mérleget.
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A 2025. december 31-i dllapot szerint a Tarsasag eszkozeinek és kotelezettségeinek, valamint a szabdlyozasi
sajat

alapok kozotti egyeztetést az aldbbi tablazat mutatja be:

w8. tdblazat: EU IFCC2 — A szabalyozasi sajat t6ke és az auditalt pénziigyi kimutatasok mérlegének
o6sszehangoldsa

Mérleg a

kozzétett/auditalt Hivatkozas az EU IF
pénziigyi CCl-re
kimutatasokban
ezer euré
1 BefektetGi kartéritési alap 57 Hiv. 27
2 Haszndlati joggal rendelkez6 eszk6zok 26 N/A
3 Ingatlanok, gépek és berendezések 5 N/A
4 Kereskedelmi és egyéb kovetelések 69 N/A
5 Készpénz és készpénz-egyenértékesek 2656 N/A
XXX Osszes eszkoz 2813
1 Szallitdi és egyéb kotelezettségek 1054 N/A
2 Pénzigyi lizingekbél szarmazé 26 N/A
kotelezettségek
3 Folyd addkotelezettségek 8 N/A
XXX Osszes kotelezettség 1088
1 Alaptéke 6 4, hivatkozas
Részvényfelar 1653 5. hivatkozas
3 Felhalmozott eredmény 66 6. hivatkozas
XXX Sajat t6ke Osszesen 1725
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4. BiZTONSAGI KOVETELMENYEK
4.1.Sajat téke kovetelmény

A Tarsasag, mint 2. osztalyu befektetési vallalkozas, mindenkor rendelkeznie kell a kovetkez6 6sszegek
kozil a legmagasabbal:

o KezdGtSke-kovetelmény,
e arogzitett altaldnos koltségekre vonatkozo kdvetelmény, valamint
o K-tényez6 kovetelmény.

4.1.1. Alapvet6 t6kekovetelmény

A torvény lll. cime szerint a befektetési szolgaltatasokrol, befektetési tevékenységekrdl és szabalyozott
piacokrdl sz6l6 torvény |. mellékletének I. részében felsorolt befektetési szolgaltatasok barmelyikének
nyujtasara vagy befektetési tevékenységek barmelyikének végzésére engedélyezett CIF kezdGtSkéje
750 000 eurd, mig az (1), (2), (4), (5) és (7) pontokban felsorolt befektetési tevékenységek
barmelyikének végzésére jogosult, de Ugyfelei pénzét vagy értékpapirjait nem tarthatja birtokaban, a
kezd6t6ke 75 000 eurd. Minden egyéb CIF esetében a kezd6téke 150 000 eurd.

Mivel a Tarsasag felhatalmazassal rendelkezik sajat szamlas kereskedési befektetési szolgaltatds nyujtasara,
, kezd6tSkéje 750 000 eurd.

4.1.2. Rogzitett altalanos koltségekre vonatkozé kdvetelmény

A fix altaldnos koltségekre vonatkozd kovetelmény (FOR) minden CIF-re vonatkozik. A FOR célja annak
a minimalis t6kedsszegnek a kiszamitasa, amelyre egy CIF-nek sziiksége lenne a veszteségek
fedezésére, amennyiben felszamolasra vagy a piacrél valé kivonulasra kényszeriilne.

Az IFR 13. cikkének rendelkezései szerint az el6z6 év (vagy Uzleti terv, amennyiben nem allnak
rendelkezésre auditalt pénziigyi kimutatdsok) fix dltaldnos koltségeinek egynegyedeként szamitjak ki.

Ezen fellil a Tarsasag legfrissebb auditalt pénziigyi kimutatasain alapuld fix altalanos koltségekre vonatkozd
kovetelménye
az alabbi tablazat szerint 403 ezer euro:

9. tablazat: Allandé &ltalanos koltségek

Tétel ezer eurd

Az el6z0 év Gsszes koltsége a nyereség felosztasa utan 1727
Osszes levonas (117)
(-) Személyzeti bénuszok és egyéb juttatasok (44)

(-)A munkavallalék, igazgatdk és partnerek nettd nyereségbdl vald részesedése -

(-)Egyéb diszkrecionalis nyereségkifizetések és valtozo javadalmazas -

(-)Megosztott jutalékok és fizetendd dijak -

(-)A kdzponti szerz6d6 feleknek fizetett, az Ggyfelekre terhelt dijak, kbzvetitGi dijak (18)
és egyéb koltségek

(-)A kapcsolt Ggynokoknek fizetett dijak -

(-) Az Ggyfelek pénzeszkozeire fizetett kamat, amennyiben ez a cég belatasa szerint (40)
torténik

(-)Nem rendes tevékenységekbdl szarmazo egyszeri raforditdsok -
(-)Addkbol szarmazo kiadasok (15)

(-)Sajat szamlas pénzigyi eszkozokkel vald kereskedésbdl szarmazo veszteségek -

(-)Szerz6déses nyereség- és veszteségatviteli megallapodasok -
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(-)Nyersanyagkoltségek -

(-)Altalanos banki kockazati alapba befizetett 6sszegek -
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(-)A sajat t6kébdl mar levont tételekhez kapcsolddé koltségek -

Eves fix altalanos koltségek 1610

Sziikséges fix altalanos koltségek 403

4.1.3. K-tényez6kre vonatkozo kévetelmény

A K-tényezGkre vonatkozd t6kekdvetelmény |ényegében a tevékenység- és kitettségalapu
kovetelmények keveréke. Az egyes befektetési vallalkozdsokra alkalmazandé K-tényezék a MIFID
szerinti befektetési szolgaltatasoktdl és tevékenységektdl flggenek. A K-tényez6k képletének
alkalmazasaval szamitott t6kekdvetelmény az Ugyfélre vonatkozd kockazat (RtC), a piacra vonatkozd
kockazat (RtM) és a vallalkozasra vonatkozé kockazat (RtF) 6sszege.

A fentiek mellett, és mivel a Tdarsasag 2. osztalyu befektetési vallalkozds, amely sajat szamlds
kereskedés befektetési szolgaltatds nyujtdsara jogosult, az 6sszes RtC, RtM és RtF helyettesit6 érték
alkalmazandé a Tarsasagra.

Ugyfélkockazat

Az lgyfelekre haruld kockazat az lgyfeleket érint6 potencidlis kockazatot jelenti. Az tgyfelekre haruld
kockazat (RtC) a cég ligyfelekkel kapcsolatos tevékenységeiben és szolgdltatasain belil jelentkezik, és a
kezelt lgyfélpénzek (CMH), a kezelt vagyon (AUM), a meg6rzott és kezelt vagyon (ASA), valamint a
feldolgozott ligyfélmegbizasok (COH) szazalékos aranyaként kerl kiszamitasra.

A Tarsasagnak az RtC részeként a kovetkez6 K-tényezbket kell kiszdmitania:
K-AUM: Kezelés alatt allé eszk6z6k

A K-AUM az ligyfélportfolidk helytelen diszkrecionalis kezelésébdl vagy a rossz végrehajtasbdl eredd, az
Ggyfeleket érint6 kockazatot méri, és biztositékot nyujt, valamint el6nyoket biztosit az Ugyfelek
szamara a folyamatos portfélidkezelés és befektetési tandcsadds szolgaltatdsainak folytonossaga
tekintetében.

Az AUM az eszkozérték, amelyet egy befektetési alapkezel6 (IF) Ugyfelei szamara kezel mind
diszkrecionalis portfélidkezelés, mind pedig folyamatos jellegli befektetési tanacsadast jelenté nem
diszkrecionalis megallapodasok keretében.

Szamitds

Az AUM a kezelt havi eszkdzallomany teljes értékének mozgdatlaga, amelyet az el6z6 15 hénap
mindegyikének utolsé munkanapjan mérnek, a legutdbbi 3 havi érték kizarasaval.

A K-AUM a fennmaradd 12 havi értékek szamtani atlaga, szorozva a vonatkozé 0,02%-os egylitthatéval.

Mivel a Tarsasag 2025-ben nem nyujtott portfélidkezelési vagy befektetési tanacsadasi szolgaltatasokat,
a Tarsasagra nem vonatkozott a K-tényez6vel kapcsolatos kockazat.

K-CMH: Ugyfelek altal tartott pénzeszkdzok

A K-CMH azt a kockazatot tiikr6zi, amely abbdl adédhat, hogy egy befektetési vallalkozas lgyfelei
pénzét kezeli, figyelembe véve, hogy azok a vallalkozas sajat mérlegében vagy harmadik felek szamlain
és a vonatkozd nemzeti jog szerinti megallapoddsok keretében szerepelnek-e, feltéve, hogy az
Ggyfélpénzek csdéd, fizetésképtelenség, illetve a befektetési vallalkozas szanaldsi vagy csédeljards ala
vonasa esetén biztositva vannak.
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A CMH az a befektetési vallalkozas altal birtokolt vagy ellenérzott ligyfélpénz 6sszege. Nem tartozik ide
az ugyfél nevére sz6lé (letéti) bankszamlan elhelyezett Ugyfélpénz, amennyiben a befektetési
vallalkozas harmadik fél megbizasa alapjan (elkilonitett vagy nem elkiilonitett alapon) hozzaférhet
ezekhez az lgyfélpénzekhez.

Szamitds

A CMH az el6z6 9 hénapra vonatkozdéan minden lzleti nap végén mért, a tartott tgyfélpénzek teljes
napi értékének mozgdatlaga, kivéve a legutdbbi 3 hdnapot.

A K-CMH a fennmarado 6 hénap napi értékeinek szamtani atlaga, szorozva a vonatkozé egyiitthatéval (0,4%
a szegregalt szamlak esetében és 0,5% a nem szegregalt szamlak esetében).

2025. december 31-én a K-CMH 20 000 eurd volt. Az aldbbi tablazat az IFR 18. cikke (1) bekezdésének
megfelel6en mutatja be a szegregalt és nem szegregdlt szamlak atlagos CMH-értékeit 2025 negyedik

negyedévére vonatkozdan:

10. tablazat: Teljes CMH (atlagos 6sszegek)

Tényez0 Osszege
2025. 2025. 2025.

december november oktober
ezer eurd ezer eurd £300]0)
CMH — elkilonitett (atlagos 6sszegek) 5089 5072 5152

CMH — Nem elkilonitett (atlagos 6sszegek) - - -

K-ASA: Biztositott és kezelt eszk6zok

A K-ASA az ugyfélvagyonok Orzésével és kezelésével jaré kockazatot tikrozi, és biztositja, hogy a
befektetési vallalkozasok az ilyen egyenlegek ardnydban tartsanak t6két, figgetlenil attdl, hogy azok a
sajat mérlegiikben vagy harmadik felek szamlain szerepelnek-e.

Az ASA az lgyfelek szamara a befektetési vallalkozas altal 6rzott és kezelt eszkozok értékét jelenti —
biztositva, hogy a befektetési vallalkozasok az ilyen egyenlegek ardnyaban tékét tartsanak fenn,
flggetlendl attdl, hogy azok a sajat mérlegiikben vagy harmadik felek szamlain szerepelnek-e.

Szamitds

A szamitds a megdlrzés és kezelés alatt all6 eszk6zok napi Osszértékének mozgdatlagaként torténik,
amelyet az el6z6 9 hdnapra vonatkozéan minden Gzleti nap végén mérnek, a legutdbbi 3 hdnap
kivételével.

A K-ASA a fennmaradd 6 hénap napi értékeinek szdmtani atlaga, szorozva a vonatkozé 0,04%-os
egyltthatéval.

A tdrgyévben a Tdrsasdg nem volt kitéve a K-ASA-val kapcsolatos kockazatnak, mivel tgyfelei CFD-
termékekben fenndllé pozicidit 6rizte. Megjegyezziik, hogy a CFD-termékekben fennallé ligyfélpozicidk
Grzése a CFD-termékek jellegére valo tekintettel a K-CMH alatt keriil rogzitésre.

K-COH: Kezelett ligyfélmegbizasok

A K-COH az lgyfelek szamara fennallé potencialis kockdzatot méri egy olyan befektetési vallalkozas
esetében, amely megbizasokat hajt végre (az Ggyfél nevében, és nem a befektetési vallalkozas sajat
nevében), példaul az tgyfeleknek nyujtott kizardélagos végrehajtasi szolgdltatasok részeként, vagy
amikor a befektetési véllalkozas az tigyfélmegbizasok lancanak része.
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A COH az ligyfelek szamara felmeril6 potencialis kockdzatot rogziti egy olyan befektetési vallalkozds
esetében, amely (az Ugyfél nevében) végrehajtja az ligyfelek megbizasait. Ez az az érték, amelyet a
befektetési vallalkozas az Ugyfelek szdmara kezel, az ugyfelek megbizdsainak fogaddsan és
tovabbitdsan, valamint az Gigyfelek nevében tortén6 megbizas-végrehajtason keresztil.

Szamitds

A COH az elmult 6 hénap minden Gzleti napjan mért, kezelt Ggyfélmegbizasok 6sszértékének
mozgdatlaga.

A K-COH a fennmaradé 3 hdnap napi értékeinek szamtani atlaga, szorozva a vonatkozé egyitthatoval (0,1%
a készpénzes ligyletek esetében és 0,01% a szarmazékos Ugyletek esetében).

2025. december 31-én a K-COH 7 ezer eurd volt. Az alabbi tablazat az IFR 20. cikke (1) bekezdésének
megfelel6en a 2025."®*dknegyedévi készpénzes ligyletek és derivativak COH-janak szamtani atlagat
mutatja:

11. tablazat: Teljes COH (atlagos 6sszegek)

Tényez0 Osszege
2025. 2025. 2025.

december november oktober
ezer euro ezer euro €000

COH - Készpénzes ligyletek (atlagos Osszegek) - - -

COH - Derivativak (atlagos 6sszegek) 73979 71325 84 476

Piaci kockazat

A piaci kockdzat mutatdja azt a kockazatot tikrozi, amelyet egy befektetési alap jelenthet a piaci
hozzaférésre nézve. Az RtM K-tényezdje a CRR-nek megfelel6en a piaci kockazatra, a devizapiaci és
arupiaci pénziigyi eszk6zok pozicidira vonatkozd szabdlyokon alapul.

K-NPR: Nett6 poziciokockazat

A 2. osztdlyu befektetési vallalkozasnak a kereskedési konyvben szerepl6 pozicidk, valamint a
kereskedési konyvben nem szereplG, de deviza- vagy arukockazatot eredményezé pozicidk alapjan kell
kiszamitania a K-NPR kovetelményét. A K-NPR kévetelményt a CRR harmadik részének IV. cime szerint
kell kiszamitani.

A Tarsasag a nem jelentési pénznemben denomindlt mérlegben szerepl6 tételekbél szarmazd K-NPR-
kockazatnak van kitéve. 2025. december 31-én a K-NPR t6kekovetelmény 61 ezer eurdt tett ki.

Devizakockazat

A devizakockazat az a hatds, amelyet a varatlan arfolyamvaltozdsok gyakorolhatnak a Tarsasagra. A
szokdsos Uzletmenet sordn a Tarsasag devizakockazatnak van kitéve, amelyet kilénb6z6 ellenGrzési
mechanizmusok segitségével figyelnek.

A Tarsasag devizakockdazatat hatékonyan kezelik devizakockazati limitek meghatdrozdsdval és
ellenérzésével, példaul egy adott devizaparra vonatkozdé maximalis kitettségi érték megallapitasaval,

valamint érzékenységi elemzés alkalmazdasaval.

A Tarsasag devizakockazati t6kekovetelménye 61 ezer eurd, amely a 2025. december 31-i legfrissebb
t6kekovetelmény-szamitasok alapjan 766 ezer eurds nettd devizakitettséghbdl szarmazik.
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A Tdrsasdg tovabbra is rendszeresen figyelemmel kiséri az drfolyamkockazatok hatasat, és amennyiben
szlikségesnek itéli, korrekcids intézkedéseket hoz a hatas minimalizalasa érdekében.

Szorosan Osszefiiggé devizak

Az EBA dltal a CRR 354. cikk (3) bekezdése alapjan a szorosan Osszefligg6 devizdkra vonatkozd végleges
végrehajtdsi technikai szabvanytervezetnek megfelel6éen a Tarsasag alacsonyabb sajat tdéke
kovetelményeket alkalmazhat az EBA dltal kozzétett, szorosan 0Osszefligg6 devizakban fenndlld
poziciékra. Ennek fényében a szorosan 0Osszefligg6 devizdkban fennallé kiegyenlitett pozicidk
devizakockazatdnak kiszamitasahoz 8% helyett 4%-os t6kekovetelményt alkalmaznak.

A Tarsasag szorosan 0Osszefliggé devizakban fennalld parositott pozicidéi 2025. december 31-ig nulla
voltak. E tekintetben az aldbbiakban taldlhaté a Tarsasag devizakockazati kitettségének elemzése 2025.
december 31-i dllapot szerint:

12. tablazat: Devizakockazati t6kekovetelmények
Tokekovetelmény ala tartozo Toke
pozici6k kovetelmény

Long Short Parositott

Szorosan korreldlé devizadk
Ebbdl EUR

Minden egyéb pénznem
Aranypozicidk

Osszesen

Arucikk-kockazat

Az arucikkek kockdzata az arucikkek arainak varatlan vdltozasabdl ered6 kockazat. Ezeket az
arucikkeket nemesfémekre (az arany kivételével), nem nemesfémekre, mez6gazdasagi termékekre és
egyéb energiaipari termékekre (olaj, gaz) osztjak.

A Tarsasag az 4aruk kockazatara vonatkozd tékekovetelményét az egyszerlsitett modszer
alkalmazasaval szamitja ki. Az arukra vagy aruderivativakra vonatkozé minden poziciét a standard
mértékegységben fejezik ki. Az egyes druk azonnali arat a beszamoldsi pénznemben fejezik ki. Az egyes
arukra vonatkozé t6kekovetelményeket a kovetkez6k 6sszegeként szamitjak ki:

e 15% x nettd pozicid (long vagy short) x az arucikk spot ara
e 3% x bruttd pozicid (long plusz short) x az arucikk spot ara

A Térsasdgnak 2025. december 31-ig nem volt nyitott pozicidéja arucikkekben. Ennélfogva az arucikk-
értékpapirok arfolyam-ingadozasabadl ereddé kockazatok nulla.

Pozicids kockazat
A pozicids kockazat egy adott kereskedési pozicidval jaré kockdzat, amely altaldban a hitel- és
részvényeszk6zok arvaltozdsai miatt merdl fel. A Tarsasdg a poziciés kockazatra vonatkozd

t6kekovetelményét a hitel- és részvényeszkozok pozicidinak altalanos és specifikus kockdzatara
vonatkozo sajat t6ke kévetelmények 6sszegeként szamitja ki.

Részvények
A részvénykockdzat az a kockdzat, hogy egy pénzigyi eszkdz valds értéke a piaci drak valtozasa

kovetkeztében ingadozik, kivéve azokat az eseteket, amikor ez a tranzakcids devizakitettségek vagy a
kamatkockdzatok hatdsanak tudhato be.
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Osszege adja a teljes bruttd poziciét. A Tarsasag minden piacra kilon-kiilon kiszamitja a netté long és a
nettd short pozicidk dsszegének kilonbségét. Ezen kilonbségek abszolut értékeinek 6sszege adja a
teljes nettd poziciét. Az adott részvényre vonatkozd specifikus kockazat figyelmen kiviil hagyhatd, ha a
sz6ban forgd részvényindex-futam tézsdén kereskedett és egy relevans, megfelel6en diverzifikalt
indexet képvisel.

A Tarsasag a teljes bruttd poziciéjat megszorozza 8%-kal a specifikus kockazatra vonatkozo sajat téke
kovetelmény kiszamitasahoz. Az altalanos kockazatra vonatkozod sajat tGke kdvetelmény a Tarsasag
teljes nettd pozicidjanak 8%-kal tortén6é megszoritasaval adédik.

2025. december 31-én a Tarsasagnak nem volt nyitott pozicidja hitel- vagy részvényeszkozokben. igy a
hitel- és részvényeszkozok arfolyam-ingadozasabdl ered6 kockazatok nulla.

A tarsasagra haruld kockazat

A vallalati kockdzat azt a kockazatot tikrozi, amely a tarsasagot érintheti. Az RtF szerinti K-tényez6k a
befektetési vallalkozas kereskedelmi partnereivel szembeni kitettségét, a befektetési vallalkozas nagy
kockdzati pozicidiban rejl6 koncentracidés kockdzatot, valamint a befektetési vallalkozas napi
kereskedési forgalmabdl ered6 m(ikodési kockdzatot tiikrozik: az RtF szerinti K-TCD és K-CON K-
tényez6k a CRR-ben a partnerkockazatra, illetve a nagy kockdazati pozicidk kockdzatara vonatkozdan
megallapitott szabdlyok egyszer(sitett alkalmazasat jelentik.

A Tdarsasagnak az RtF részeként a kovetkez6 K-tényezbkre vonatkozo kovetelményeket kell kiszamitania:
K-TCD: Kereskedelmi partner nemteljesitése

A K-TCD a t6zsdén kiviili (OTC) szarmazékos tgyletek, repdigyletek, értékpapir- és arukolcsonzési vagy
-kolcsonfelvételi tigyletek, long lejaratu elszamolasi ligyletek, margin hitelligyletek, vagy barmely mas
értékpapir-finanszirozasi lGgylet, valamint a befektetési szolgdltatas részeként kiegészitG jelleggel a
befektetési vallalkozas altal nyujtott hitelek kedvezményezettjei altal jelentett kockazatot, amennyiben
azok nem teljesitik kotelezettségeiket, az expozicidok értékének szorzasaval, a pétlasi koltség és a
potencialis jov6beli expoziciéra vonatkozé felar alapjan, figyelembe véve a hatékony nettésitds és a
biztositékcsere kockdzatcsokkentd hatdsait.

Szamitds

A CRR szerinti partnerkockazaton alapuld szamitas a kitettség értékére, a hitelértékelésre, a pétlasi
koltségre, a potencialis jovGbeli kitettségre és a biztositékra vonatkozik. A kévetkezd képletek irjak le a
K-TCD t6kekovetelményének kiszamitasat:

K-TCD=a x EV x Rf x CVA

Ahol:
- a=1,2
- EV =0z IFR 27. cikke szerint szamitott kitettségi érték
- RF=a26.cikk 2. tablazatdban meghatdrozott, az ligyfélkategdridra alkalmazando kockdzati
tényezé
- CVA =azIFR 32. cikke szerint kiszamitott hitelértékelési kiigazitds. 2025. december

31-én a K-TCD t6kekovetelménye nulla volt.

K-CON: nagy kockazati kitettségekkel kapcsolatos koncentraciés kockazat

A K-CON az egyedi vagy szorosan 0sszekapcsolt maganszektorbeli tigyfelekkel kapcsolatos koncentracids
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kockazatot méri, amelyekkel szemben a vallalkozdsoknak a sajat t6kéjiik 25%-at meghaladd kitettsége van,
vagy meghatarozott alternativ

a hitelintézetekre vagy mds befektetési vallalkozasokra vonatkozé kiiszobértékekhez igazodva, a CRR-rel
Osszhangban tékefeladrat eldirva
a CRR-rel 6sszhangban a hatarértékeket meghaladé kitettségek esetében.

Minden befektetési tarsasagnak figyelemmel kell kisérnie és ellenériznie kell koncentracids kockdzatat. A
koncentracids kockazatot azonban csak azoknak a befektetési tarsasagoknak kell jelentenilk, amelyekre a
K-tényezGk alapjan sajat t6ke minimumkovetelmény vonatkozik.

Hatarértékek

Ha az lgyfél hitelintézet vagy befektetési vallalkozds, a koncentracids hatar a befektetési vallalkozas
t6kéjének 25%-a vagy 150 milli6 eurd kozil a magasabb Osszeg. Ha a 150 millié eurds Osszeg
meghaladja a vallalkozds sajat tékéjének 25%-at, a koncentracidos hatdr nem haladhatja meg a
vallalkozas t6kéjének 100%-at.

Amennyiben az tgyfél nem hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, a koncentraciés kockazat felsé hatara
tovabbrais
a befektetési vallalkozas sajat t6kéjének 25%-anal.

Szamitas
Amennyiben egy vadllalkozas tullépi ezeket a hatarértékeket, kiegészit6 sajat téke kovetelményt kell
teljesitenie, amely a hatarérték feletti tobblet és egy 200% és 900% kozotti szorzd szorzataként kerdl

kiszamitdsra, a tobblet nagysagatdl figgden, az IFR 39. cikkének 6. tdblazata szerint.

A fentiek mellett a tullépésre vonatkozd sajat téke kovetelményt a kovetkezé képlet szerint kell
kiszdmitani:

OFR
OFRE = * EVE
EV

Ahol:
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*  OFRE = a hatdrérték tullépésére vonatkozo sajdt téke kévetelmény;

* OFR = egyedi ligyfél vagy kapcsolt ligyfélcsoportokkal szembeni kitettségekre vonatkozo sajat téke
kévetelmény, amelyet a csoporton beliili egyedi ligyfelekkel szembeni kitettségek sajdt téke
kévetelményeinek dsszeaddsdval szamitanak ki, és amelyet egyetlen kitettségként kell kezelni;

e EV=aTCD és NPR K-tényez6k alapjan szamitott kitettségi érték;

* EVE = a kitettségi érték tobblete, amelyet a kitettségi érték és a limit kiilénbségeként szamitanak ki

A K-CON sajat t6ke kdvetelmény az egyes lgyfelekre vagy kapcsolt ligyfélcsoportokra kiszamitott sajat
t6ke kovetelmény Gsszege.

A Tarsasag kiszdmitja és elkiiloniti a vonatkozd K-CON hatarértéket meghaladd 6sszegre vonatkozd
kiegészitd t6kekovetelményt. Ezen fellil a Tarsasdg negyedévente az IF CLASS2 Ind Grlapon keresztil
jelentést tesz a CySEC-nek az IFR 37. cikkében meghatdrozott hatdrértékeket meghaladd kitettségek
Osszegér6l és az érintett Ggyfél nevérdl.

2025. december 31-én a K-CON tékekovetelmény nulla volt.
K-DTF: Napi kereskedési forgalom

A K-DTF az egy befektetési vallalkozas szamdra egy nap alatt sajat szamlara vagy Ugyfelei nevében, de
sajat nevében kotott nagy volumenU lgyletekbél eredé miikodési kockazatokat méri, amelyek nem
megfelel6 vagy meghibasodott belsé folyamatokbdl, személyekbél és rendszerekbdl, illetve kilsé
eseményekbdl szdrmazhatnak, a napi Ugyletek névértékén alapulva, a kamatderivativdk lejarati
idejéhez igazitva, a sajat tGke kovetelmények névekedésének korlatozdsa érdekében, kilondsen az
olyan rovid lejaratu szerz6dések esetében, ahol a miikddési kockazatok alacsonyabbnak itélhetdk.

A DTF az a napi tranzakciés érték, amelyet egy befektetési vdllalkozas sajat szamldra torténd
kereskedés vagy Ugyfelek nevében, sajat nevében végrehajtott megbizdsok révén realizal, kivéve
azoknak a megbizasoknak az értékét

, amelyeket a befektetési vallalkozas az Ugyfelek szdmara kezel, és amelyeket mar figyelembe vettek a
kezelt ligyfélmegbizasok korében.

Szamitds

A DTF a teljes napi kereskedési forgalom értékének mozgdatlaga, amelyet az elmult 9 hénap minden (zleti
napjan mérnek, kivéve a legutébbi 3 hdonapot.

A K-DTF a fennmaradd 6 hdnap napi értékeinek szamtani atlaga, szorozva a vonatkozé egyitthatéval (0,1%
a készpénzes lgyletek és 0,01% a szarmazékos lgyletek esetében).

2025. december 31-én a Tdrsasag sajat szamlas kereskedés keretében lebonyolitott teljes forgalma nulla
volt,

igy a DTF is nulla volt.

K-tényez6 kovetelmény eredményei

2025. december 31-én a Tarsasag K-tényez6 kovetelménye 89 ezer eurd volt, amint az az aldbbi tablazatban
lathaté:

13. tablazat: K-tényez6k eredményei

K-tényez6
kovetelmény
€000

Tényez6 Osszeg
ezer eurd

K-TENYEZOS IGENY OSSZESEN
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Ugyfelek kockazata 28
K-AUM
K-CMH (elkiilénitett) 5086 20
K-CMH (nem szegregadilt) - -
K-ASA - -
K-COH (készpénzes ligyletek) -
K-COH (derivativ iigyletek) 73979 7
Piaci kockazat 61
K-NPR 61
K-CMG -
A cégre harul6 kockazat -
K-TCD -
K-DTF (készpénzes ligyletek)
K-DTF (derivativ ligyletek)
K-CON

[

4.2. T6keattételi mutatok

Az IFR 9. cikke szerint a befektetési vallalkozdsoknak rendelkezniik kell sajat t6kével, amely az
elsédleges alapvet6 téke, a kiegészit6 elsGdleges t6ke és a mdsodlagos téke 6sszegébdl all, és minden
esetben meg kell felelnitik az alabbi feltételeknek:

CommonEquity Tier 1 Capital
a l)), Ld >56%

CommonEquityTier 1 Capital +Additional Tier 1 Capital
D =>75%

CommonEquityTier 1 Capital +Additional Tier 1 Capital +Tier 2 Capital
D

>100%
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ahol D a 11. cikk szerint kiszamitott tarsasagi sajat t6ke kovetelmény.

A Tdrsasag sajat tGkéje, sajat tGke kovetelménye és t6kemegfelelési mutatdja 2025. december 31-én a

kovetkezd volt:

14. tablazat: T6kemegfelelési elemzés

Kézzétételi kotelezettségek és piaci fegyelem 2025-

SAJAT TOKE OSSZETETELE ezer eurd
Alaptéke 6
Részvényfelar 1653
Felhalmozott eredmény 66
Befektet6i Kartéritési Alap* (68)
CET 1 téke 1657
Kiegészit6 Tier 1 -

T1 téke 1657
2. szint( t6ke -
Sajat forrasok 1657
SAJAT TOKE KOVETELMENYEK ezer eurd
Allandé minimalis tékekovetelmény 750
Rogzitett altaldnos koltségek kovetelménye 403
K-tényez6 kovetelmény 89
Sajat toke kovetelmény 750
TOKEMUTATOK ezer eur
CET 1 (min. 56%) 220,94
CET 1 téke tébblet 1237
T1 (min. 75%) 220,94
Tier 1 téke tébblete 1095
Osszesen (min. 100%) 220,94
A teljes téke tobblete 907

A fenti eredmények alapjan a Tarsasag 2025. december 31-én megfelel6 sajat tékével rendelkezik a
t6kekovetelmények fedezésére. A Tarsasagnak azonban figyelemmel kell kisérnie a fenti mutatdkat
annak érdekében, hogy minden esetben biztositsa a t6kemegfelelési kovetelmények betartasat.

4.3. Likviditasi kovetelmény

2. osztalyu befektetési vallalkozasként a Tarsasagnak a fix dltaldnos koltségek kovetelményének
legaldbb egyharmadat kitev6 6sszegl likvid eszkozoket kell tartania. Ennek célja annak biztositasa,
hogy a befektetési vallalkozasok rendelkezzenek megfelel6 mennyiségl, terhekt6l mentes, magas
mindségl likvid eszkdzzel, amelyeket a maganpiacokon kdnnyen és azonnal készpénzre lehet valtani,
hogy kielégitsék likviditasi igényeiket egy 30 naptari napos likviditasi stresszhelyzetben.

Az IFR meghatdrozza azokat az eszkoézoket, amelyek likvid eszkdzként mindGsiilhetnek, és figyelembe
vehetbk az emlitett ardny kiszamitasakor:

e Ermék és bankjegyek

e Az EKB-val vagy mas kézponti bankokkal szembeni kovetelések

o Kivalo minGségl fedezett kotvények

o Befektetési tarsasagok részvényei vagy befektetési jegyei.
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Ebben a tekintetben, valamint a Tarsasag legutdbbi auditdlt pénziigyi kimutatdsai szerint a Tarsasag
rendelkezik a
az alabbi likvid eszk6zok, amelyek jéval meghaladjak a teljes allandé altalanos koltségek 1/3-at.

15. tablazat: Likviditasi kévetelmények

Tétel ezer euré
Folyo eszkozok 2210
Kévetelmény (a fix altalanos koltségek kovetelményének 1/3-a) 134

A teljes likvid eszk6zbk tobblete 2076

A fentiek mellett a Tdarsasdag megfelel6 likvid eszkdzoket tart fenn a fix altaldnos koltségek
kovetelményének egyharmadanak fedezésére. A Tarsasagnak azonban figyelemmel kell kisérnie a
fentieket annak érdekében, hogy mindenkor biztositsa a megfelelést.

4.4.Jelentéstételi kovetelmények
4.4.1. Negyedéves jelentések

A Tarsasagot, mint 2. osztalyu befektetési véllalkozast, a torvény kotelezi arra, hogy negyedévente
jelentést tegyen a kovetkez6 tételekrél:

a) A sajat t6ke mértéke és Osszetétele

b) Sajat téke kovetelmények

c) Asajat téke kovetelmények kiszamitasa

d) Haacég 3. osztalyu cég, akkor a tevékenység mértéke, beleértve a mérleget is

e) A bevételek megoszlasa befektetési szolgaltatasok és az alkalmazandé K-tényezdk szerint
f) Koncentracids kockazat

g) Likviditasi kbvetelmények

A fenti informacidkat negyedéves alapon kell jelenteni a CySEC-nek az IF CLASS2 Ind prudencidlis (irlapon
a CySEC XBRL-portaljan keresztiil.

A felsé vezetés, valamint a kockazatkezeld figyelemmel kiséri ezeket a jelentési kovetelményeket, és
rendelkezik olyan irdnyelvekkel és eljarasokkal, amelyek segitik a konkrét szabalyozasi kovetelmények
teljesitését. Ez a Tdrsasag pénziigyi és tékehelyzetének nyomon kovetésére szolgalé beszamoldk
elkészitésével valdsul meg.

Ezen fellil a Tarsasagnak haladéktalanul be kell nyujtania a CySEC-nek a prudencidlis Grlapot rendkivili
jelentésként, amennyiben:

i. aCIF sajat t6kéje a sajat t6ke kovetelmény ala csokken,
ii. a CIF likvid eszkozei a likviditasi kovetelmény ald csokkennek, és

iii. aCIFtullépte az IFR 37. cikke (1) és (3) bekezdésében meghatarozott koncentraciés kockazati
hatarértékeket.

A targyév sordn a Tarsasag sajat tékéje soha nem esett a sajat t6ke kovetelmény ald, és a Tarsasag
negyedéves gyakorisaggal sikeresen benyljtotta a prudencidlis jelentéseket, ezzel teljesitve
kotelezettségeit.

4.4.2. Koncentracios kockazati kovetelmények

Az egyes Ugyfelekkel szembeni kitettségekbdl szarmazo koncentracids kockazatot — ideértve a kozponti
szerz8d6 feleket, a kapcsolt tigyfelek csoportjait, valamint az ugyanazon gazdasdagi szektorban, foldrajzi
régidban vagy ugyanazon tevékenységbdl vagy darucikkbdl szarmazéd Ugyfeleket —, a hitelkockazat-
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csokkentési technikdk alkalmazasat, és kalénésen az olyan nagy kozvetett hitelkitettségekkel
kapcsolatos kockazatokat, mint példaul egy egyetlen biztositék-kibocsatd, irasbeli iranyelvek és
eljarasok alkalmazasaval is kezelni és ellenérizni kell.

Kitét alatt barmely eszkdzt vagy mérlegen kivili tételt értlink, a kockazati sulyok vagy kockazati
fokozatok alkalmazasa nélkil. Nagy kitét alatt egy befektetési vallalkozds kereskedelmi vagy banki
kényvében szerepl8, egy Ugyfél vagy kapcsolt ligyfelek csoportja felé fennallé kitéteket értjiik, amelyek
értéke meghaladja a meghatarozott hatarértékeket.

A 2. osztalyd befektetési alapként besorolt CIF-eknek tovabbra is figyelemmel kell kisérnilik és
ellendrizniiik kell a kereskedési portfélidjukban egy Ugyfél vagy kapcsolt ligyfélcsoport felé fennallé

kitettségeikkel kapcsolatos koncentracios kockazatukat az IFR negyedik részének megfelelGen.

A CIF-eknek ugy kell figyelemmel kisérnilik és ellendriznitk koncentracids kockazatukat, hogy az ne
haladja meg az IFR 37. cikkében meghatdrozott aldbbi hatarértékeket.

16. tablazat: Nagy kockazati kitettségi hatarértékek

Tipus Hatar
Intézmén Min {a tGkeigényt kielégitd t6ke
¥ legfeljebb 100%-a, Max (a tékeigényt
kielégitd t6ke 25%-a, 150 millié EUR)}
Nem intézmény A tamogathatd téke 25%-a

Ha barmely kereskedési konyvi kitettség meghaladja a fent emlitett hatarértékeket, a CIF-nek
kiegészit6 t6kekovetelményt kell kiszamitania a K-CON koévetelmény részeként.

A C513 korlevél szerint a Tarsasagnak az IFR 38. cikkében el6irtaknak megfelel6en haladéktalanul
értesitenie kell a CySEC-et, ha az IFR 37. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatarértékeket tullépik.

Ezen felll a kar nem csupan egy Ugyféllel szembeni koncentralt kereskedelmi portfélié-kitettségbdl
szarmazhat. A kilonb6zé tipusu koncentralt kitettségekbdl vagy kapcsolatokbdl ered6 kockazat
csokkentése érdekében a Tarsasagnak figyelemmel kell kisérnie és ellenGriznie kell minden
koncentracids kockazati forrdsat, ideértve:

* akereskedelmi kdnyvben szerepld kitettségek

* akereskedelmi portfélioban nem szerepl6 eszkozok (példaul kereskedelmi kovetelések)

*  mérlegen kivili tételek

* azugyfélpénzek helye

e azugyfelek eszkdzeinek helye

e sajat készpénzbetétek helye

* bevételeinek forrasai.

A befektetési vallalkozas banki konyvben szerepld kitettségeire azonban nincsenek korlatozasok.

A Tarsasdg negyedévente jelentést tesz a CySEC-nek az (igyfélpénzeket kezel6 és az
Ggyfélértékpapirokat letétbe helyezd hitelintézetek, befektetési véllalkozasok és egyéb szervezetek
tekintetében fenndlld koncentraciés kockazat mértékérdl, mig a sajat készpénzét letétbe helyezd
hitelintézetek tekintetében fennalld koncentraciés kockazat mértékér6l az IFR 54. cikke (2)
bekezdésének megfeleléen koteles jelentést tenni. Ezen felil a Tarsasag jelentést készit az ot
legnagyobb ugyfélr6l, akikt6l a Tdarsasag bevételeinek legnagyobb része szdrmazik, valamint —
amennyiben rendelkezésre allnak — az 6t legnagyobb kereskedési konyvben szerepl§ kitettségrdl és a
kereskedési kényvben nem szerepl6 legnagyobb kitettségekrdl.

4.5.Egyéb lényeges
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kockazatok Miikodési
kockazat

A mi(ikodési kockazat a nem megfelel6 vagy meghibasodott belsé folyamatokbodl, személyekbdl és
rendszerekbdl, illetve kiils6 eseményekbdl eredd veszteség kockazatat jelenti. A mikodési kockazat
magaban foglalja a jogi kockazatot, de nem tartalmazza a stratégiai és a hirnévkockazatot.

ez

minden kategéridhoz néhany példaval:

evagyon eltulajdonitdsa;
*addcsalas;

e pozicidk szandékos téves jeldlése;
* megvesztegetés.

Belsd csalas

einformaciolopas;

* hackelés okozta kar;

» harmadik fél ltali lopas;
» hamisitas

Kils6 csalas

e diszkriminacio;
Foglalkoztatasi e munkavallaléi kartérités;
gyakorlatok és « alkalmazottak egészsége;
* biztonsag

* piaci manipulacio;
o trosztellenes magatartas;
*nem megfelel6 kereskedelem.

Ugyfelek, termékek és iizleti
Gyakorlat

etermészeti katasztrofa, pl. foldrengés okozta fizikai

Anyagi karok eszkozok karosodasa

*kozlizemi szolgaltatasok kimaradasa;
e szoftverhibak;
* hardver meghibasodasok;

Uzleti zavarok és rendszerek
meghibasodasok

e adatbeviteli hibak;
Végrehaijtas, teljesités és e szamviteli hibak;
folyamatok skotelezs jelentések elmulasztasa;
+az Ugyfél vagyondnak gondatlansaghdl eredd elvesztése;

A Tarsasag az operacios kockazatot egy ellenérzésen alapuld kérnyezet keretében kezeli, amelyben a
folyamatok dokumentaldsra kerililnek, a tranzakcidkat pedig egyeztetik és figyelemmel kisérik. Ezt
kiegésziti az operacidés kockazati események folyamatos nyomon kovetése, amelynek célja annak
biztositasa, hogy a multbeli hibak ne ismétlédjenek meg. Ezen tilmenden a Tarsasag olyan irdnyelveket
és folyamatokat vezetett be, amelyek végrehajtdsa el6segiti az operdcidés kockazati kitettségek
értékelését és kezelését.
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A Tarsasag olyan mikodési kockazatkezelési keretrendszert vezetett be, amelynek célja annak
biztositasa, hogy a m(ikodési kockazatokat kovetkezetes mddon értékeljék, mérsékeljék és jelentsék,
és amely tébbek kozott a kbvetkezd elemekbdl all:
e négy szem elve szerinti struktura fenntartdsa és az igazgatdsag felligyeletének bevezetése a
stratégiai, az osztalyvezet6k altal hozott dontések felett;

o |T-katasztréfa-helyreallitdsi terv kidolgozdsa, amelyet a Tarsasag belsé rendszereit és adatbazisait
érint6 vis maior esetén kell alkalmazni;
a Tarsasag belsG6 rendszereit és adatbazisait érint6 vis maior esetén;

e Kockdzati nyilvantartasok vezetése az ICARA keretében;

e Bevezetésre kerilt egy Gzletmenet-folytonossagi terv, amely segit megvédeni a vallalat 6sszes
adatbazisanak védelmét, beleértve az adatokat, a nyilvantartasokat és a létesitményeket;

e Avallalat rendszereiben végrehajtott miveletek tobbsége automatizalt, ezért
kevésbé valdszin(i, hogy emberi hiba torténik;

e A kockazatok és ellenGrzések feliilvizsgalata a belsé ellen6rzési funkcio részeként; és

e Avallalat irdnyelveinek rendszeres fellilvizsgalata és frissitése.

Hirnévkockazat

A hirnévkockazat az a jelenlegi vagy jovGbeli kockdzat, amely a vallalat bevételeire és tékéjére
nehezedik, és amely abbdl ered, hogy az Ugyfelek, az lizleti partnerek, a részvényesek, a befekteték
vagy a szabalyozd hatdsagok negativan itélik meg a vallalat imdzsat. A hirnévkockazatot kivalthatja a
gyenge teljesitmény, a Tarsasag egy vagy tobb kulcsfontossagl vezetsjének elvesztése, nagy Ugyfelek
elvesztése, gyenge Ugyfélszolgalat, csalds vagy lopds, Ugyfélpanaszok, jogi eljarasok, szabalyozdi
birsagok, valamint a Tarsasag m(ikodésével kapcsolatos negativ nyilvanossag, fliggetleniil attdl, hogy az
adott tény igaz-e vagy sem. A Tarsasdg tudataban van annak, hogy egy igényes iparagban, szamos
versenytdrssal, akik szintén etikatlan mdédon jarhatnak el, m(ikddni hirnévvel kapcsolatos kockazatokat
jelenthet. A sulyos incidensek kezelésének esélye csekély, mivel a Tarsasag minden téle telhet6t
megtesz annak érdekében, hogy Ugyfeleinek magas szinvonalu szolgaltatasokat nyGjtson. Ezen feliil a
Tarsasag igazgatdsagi tagjai és fels vezetése olyan tapasztalt szakemberekbdl all, akik integritasukrol
és etikai elveikrél ismertek az iparagban, és mint ilyenek, hozzdadott értéket jelentenek a Tarsasag
szamara.

A Tarsasag célja, hogy egy hatékony belsé ellenérzési rendszer, valamint megfelel6 iranyelvek és
eljarasok (tobbek kozott az Ugyfélpanaszok kezelése terén) bevezetésével minimalisra csokkentse a
hirnévkockazatot. Ezen tilmen&en a Tarsasag arra is térekszik, hogy enyhitse ezt a kockazatot azaltal,
hogy gondoskodik arrdl, hogy minden alkalmazott megfelel6 képzésben részesiiljon, és rendelkezzen a
feladatai ellatasahoz sziikséges készségekkel.

Uzleti kockazat

Az (izleti kockdzat a kedvezdtlen piaci kortilmények kdzott a Tarsasdgot éré valdszin(i veszteségekbdl
adddik, amelyek igy jelenlegi és/vagy jovSbeli hatassal lehetnek a nyereségre vagy a t6kére a Tarsasag
kedvezétlen Gzleti dontései és/vagy az iparagi valtozasokra adott valaszok hidnya miatt.

Ezenkivil Gzleti kockazat keletkezhet abbdl a valdszinliségbdl is, hogy a likviditasi szolgaltaték nem
allnak rendelkezésre a tranzakcidk végrehajtdasahoz, ami nem megfelel6 nyereséghez vagy
veszteséghez vezethet.

A Tarsasag Uzleti kockazatnak lehet kitéve abban az esetben, ha az altala megcélzott piacokon
romlanak az Uzleti és gazdasagi feltételek. A Tarsasag Uzleti tervei az tUgyfélkor bovitését célozzak, hogy
ezaltal noveljék bevételi bazisukat és javitsak jovedelmezbségiket. A Tarsasag azonban figyelembe
vette az Gzleti kockazatot pénziigyi elGrejelzéseinek elkészitésekor és stressztesztjeinek elvégzésekor. A
Tdarsasag pénzigyi helyzetének esetleges karosodasanak elkerilése érdekében folyamatosan értékeli
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(és szikség esetén atalakitja) Uzleti terveit, figyelembe véve a valtozd gazdasagi feltételeket. A
Térsasag rendelkezik iranyelvekkel és eljarasokkal az esetleges Ugyfélpanaszok kezelésére, hogy ilyen
koralmények kozott a lehet6 legjobb segitséget és szolgaltatast nyujthassa.

Szabalyozasi kockazat

A szabalyozasi kockazat az a kockazat, amellyel a Tarsasag szembesiil, ha nem tartja be a fellgyeleti
szerv dltal kiadott vonatkozd torvényeket és irdnyelveket. Ha bekovetkezik, a szabalyozasi kockazat
hirnév- és stratégiai kockazatot vonhat maga utdn. A Tarsasdg dokumentdlt eljarasokkal és
iranyelvekkel rendelkezik, amelyek a

, amelyek a Bizottsag altal kiadott vonatkozd torvényekben és iranyelvekben foglaltak alapjan
késziiltek; ezek az Eljarasi Kézikonyvben taldlhatdk. Ezen eljardsok és iranyelvek betartasat a Tarsasag
belsd ellendrei tovabb értékelik és felllvizsgaljak, a fejlesztési javaslatokat pedig a vezetés hajtja végre.
A bels6é ellen6érok legaldbb évente értékelik és tesztelik a Tarsasag ellenbrzési keretrendszerének
hatékonysagat. Ezért a szabdlyszegés kockazata nagyon alacsony.

Jogi és megfelelési kockazat

A jogi és megfelelési kockdzatok a torvények, az azok alapjan kiadott iranyelvek és korlevelek, a
szabalyozasok, az el6irt gyakorlatok, a bels6 irdnyelvek és eljarasok, illetve az etikai normak
megsértésébdl vagy azok be nem tartasabodl erednek. Ez a kockazat els6sorban a szabalyozé hatdsagok
altal kiszabott birsagok miatti pénziigyi veszteségeknek teszi ki a Tarsasagot. A megfelelési incidensek
tovabbd a hirnév romlasahoz, a Tarsasdg értékének csokkenéséhez, az lzleti lehet6ségek
korlatozottsagahoz, a terjeszkedési potencial csokkenéséhez, valamint a szerz6dések érvényesitésének
esetleges képtelenségéhez is vezethetnek. Az ilyen kockazatok bekovetkezésének valdszinlisége
viszonylag alacsony, koszonhetSen a Tarsasdg 4altal bevezetett részletes bels§ eljardsoknak és
irdnyelveknek, valamint a belsé ellen6rok rendszeres felllvizsgalatainak. A Tarsasag felépitése elGsegiti
a feladatok egyértelmi Gsszehangoldsat, a vezet6ség pedig olyan személyekbdl all, akik megfelel6
szakmai tapasztalattal, etikai érzékkel és integritassal rendelkeznek, és akik vallaltak a felel6sséget a
Tarsasag stratégiai céljainak és célkitlizéseinek meghatdrozasaért és eléréséért. Ezen felll az
Igazgatdsag legaldbb évente egyszer Ulésezik, hogy megvitassa az ilyen kérdéseket, és a vezetGség
végrehajtja a megfelelés javitdsara iranyuld javaslatokat.

Informatikai kockazat

Az informatikai (a tovabbiakban: ,IT”) kockdazat nem megfelel6 informatikai és adatfeldolgozasi
rendszerek, illetve nem megfelel§ IT-stratégia és -iranyelvek, vagy a Tarsasag IT-rendszereinek nem
megfelel6 hasznalata kovetkeztében merilhet fel. A belsé ellenér az éves helyszini ellenérzések
részeként értékeli és felméri, hogy a Tarsasag rendszerei és infrastrukturaja megfelelGek-e. A Tarsasag
célja, hogy az IT-kockdzat megvaldsuldsat a lehet6 legalacsonyabb szintre csokkentsék, és ennek
érdekében a Tarsasag szlikség szerint megteszi a megfelel§ korrekcids intézkedéseket.

Konkrétan, sziikség szerint irdnyelveket vezettek be és intézkedéseket hoztak a biztonsagi mentési
eljarasok, a szoftverkarbantartds, a hardverkarbantartas, az internethasznalat, az adatvédelmi
eljarasok és a katasztréfa-helyreallitas tekintetében.

Magatartasi kockazat

A magatartasi kockazatot gy definialjak, mint az egyén, pénziigyi intézmény vagy az iparag egészének
olyan cselekményébdl fakadd kockazatot, amely az Ugyfelek karat okozza vagy alddssa a piac
integritasat. Ez szankciokat és negativ nyilvanossagot vonhat maga utan a Tarsasag szamadra. Ezenkivl
az EBA a magatartasi kockdzatot ugy hatdrozta meg, mint egy intézmény szamdra a pénzigyi
szolgaltatdsok nem megfelel6 nyujtasabdl eredd jelenlegi vagy jov6beli veszteségkockazatot, ideértve a
szandékos vagy gondatlan kotelességszegés eseteit is. Kovetkezésképpen a magatartasi kockazat a
Tarsasaggal kapcsolatban allé, harmadik orszagokban taldlhaté kijelolt likviditasi szolgdltatok
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mulasztasaibdl ered. Ezenkivil a Tarsasag ki lehet téve olyan magatartasi kockazatoknak, amelyek az
Ugyfelek pénzeszkozeit kezel6 harmadik felekkel kétdtt nem megfelel6 megallapodasokbdl erednek. A
Tarsasag tovabbra is figyelemmel kiséri a likviditasi szolgaltatok pénziigyi stabilitdasat, és gondoskodik
arrél, hogy igazolni tudja a vallalt kereskedési kockazatokat, biztositva, hogy olyan cash flow
helyzetben legyen, amelyben képes az Ugyfelei &ltal kezdeményezett, végrehajtott vagy fedezett
dsszes Ugylet elszdmoladsara. Ezen feliil a Tarsasag elismeri az Ugyfelei védelmének biztositasanak
fontossagat, ezért olyan intézkedéseket hozott, mint példaul a stop out limitek, és megfelel
megallapoddsokat tart fenn a likviditasi szolgaltatéival.

Geopolitikai kockazat

A geopolitikai kockazat a politikai instabilitasbdl, regiondlis konfliktusokbdl, szankcidok alakuldsabdl
vagy kilfoldi joghatdésdgok szabdlyozasi valtozasaibdl eredd, a Tarsasdg miikdodésére, pénzigyi
helyzetére és Ugyfeleire gyakorolt potencidlis hatdsra utal. Az ilyen események befolydsolhatjdk a
globalis piaci viselkedést, az Ugyfeleiket vagy

mikodési megallapoddsokat, és ezért az EU-szerte a pénzigyi intézmények szamara egy Uj kockazati
kategdriat jelentenek.

A beszamolasi idSszakban a geopolitikai kockdzat jelentSsen fokozddott az Egyesiilt Allamok, Izrael és
Irdn kozott 2026. februar 28-an kirobbant és a szélesebb korl kozel-keleti valsag részeként tovabb
eszkaladlédé katonai konfliktus kovetkeztében. A Tarsasag felmérte kitettségét, és megerGsiti, hogy
nincs olyan Uzleti kapcsolata, tGgyféltevékenysége, lgyfele vagy mikodési fliggGsége, amely a jelenlegi
konfliktus altal kozvetleniil érintett joghatdsagokat érintené. Ennélfogva a Tarsasag jelenlegi
geopolitikai kockazati kitettsége tovabbra is korlatozott.

A Térsasdg azonban tudomadsul veszi, hogy a geopolitikai fejlemények kdzvetetten befolyasolhatjak a
piaci feltételeket, a likviditast, a befektet6i hangulatot és a szabalyozdi elvdrasokat. Ebben az
Osszefliggésben a Tarsasag tovdbbra is:

o figyelemmel kiséri a geopolitikai fejleményeket és az EU, az USA és az Egyesiilt Kiralysag
hatdsagai altal kiadott szankcidkkal kapcsolatos frissitéseket;

e 4t kell tekinteni az lgyfelek joghatdsdgait annak biztositdsa érdekében, hogy ne legyenek kitéve
magas kockazatu vagy szankcionalt orszagoknak;

e értékelje a szolgaltatdkra, a piaci infrastrukturdra és a csoportszintl megallapodasokra
gyakorolt potencidlis kozvetett hatasokat;

o sziikség esetén beépiteni a geopolitikai zavarok forgatokdnyveit a stressztesztelési és
kockazatértékelési folyamatokba.

A Tarsasag tovabbra is figyelemmel kiséri a valtozd geopolitikai kdrnyezetet, és sziikség szerint
kiigazitja kockazatkezelési keretrendszerét, ellen6rzési és monitoring eljarasait. Ez biztositja, hogy az
esetleges felmeril6 kockazatokat azonnal azonositsak, és hogy a Tarsasag tovabbra is megfeleljen a
szankcidok betartasdval, az operativ rugalmassaggal és a hatarokon datnyulé kockazatkezeléssel
kapcsolatos felligyeleti elvarasoknak.

5. BELSO TOKEMEGFELELES ES KOCKAZATERTEKELESI FOLYAMAT

A t6ke célja, hogy elegendd forrdst biztositson a szokdsos lizletmenet sordn varhatd veszteségeken
felil felmerilé vératlan veszteségek fedezésére. A Tarsasag célja olyan minimalis kockazati
eszkozarany fenntartasa, amely biztositja, hogy szélsGséges koriilmények kozott is elegendé t6ke alljon
a Tarsasag rendelkezésére.

A torvény 2. fejezetének és 18. §-dnak megfelel6en a tarsasdgnak olyan megbizhatd, hatékony és
atfogd intézkedéseket, stratégidkat és eljarasokat kell kialakitania, amelyek segitségével folyamatosan
értékelheti és fenntarthatja a belsé tGke és a likvid eszk6zok 6sszegét, tipusait és elosztasat, amelyeket
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megfelel6nek tart azoknak a kockazatoknak a fedezésére, amelyek masokra harulhatnak, és
amelyeknek a befektetési vallalkozdsok maguk is ki vannak vagy ki lehetnek téve. Ezeknek a
rendelkezéseknek, stratégidknak és folyamatoknak a Tarsasdg tevékenységének jellegéhez,
mértékéhez és Osszetettségéhez igazoddnak és aranyosnak kell lennilik, és azokat rendszeres belsé
fellilvizsgalatnak kell alavetni.

A fentiekre tekintettel az ICARA-jelentés bemutatja a Tarsasag f6bb Uzleti hatterét és fejleményeit,
Osszefoglalja a Tarsasag Uzleti és gazdasdgi kornyezetét, tartalmazza a Tarsasag el6z6 és kovetkezé
évekre vonatkozd pénziigyi Osszefoglaldjat, Uzleti és stratégiai céljait, szervezeti felépitését és
kockazatkezelési rendszerét, valamint a |ényeges kockazatok atfogd értékelését, tovdbba elGretekinté
t6ke- és likviditasi tervet is tartalmaz.

A Tarsasag elismeri az ICARA jelentGségét, és nagyra értékeli, hogy ez lehet6vé teszi szamara Uzleti
stratégidjanak és kockazati értékeléseinek olyan moddon torténd alatdmasztasat, amelynek
koszonhetben a kockazati tényez6ket gondosabban beépitheti az lizleti tervezési folyamatba, valamint
megfelel6 t6két tarthat fenn a bruttd kockdzatok fedezésére, amelyeknek ki van téve. Elismert tény
tovabba, hogy az ICARA-jelentés elkészitése meglehetGsen intenziv folyamat, amelyhez a Tdrsasag
szdmos kilonboz6 részlegétdl és bizottsagatdl szarmazd informdcidkra van sziikség, valamint a felsé
vezetés idejét és részvételét igényli a tervezési fazisban, a kockdzati és pénziigyi adatok gy(ijtésének
fazisaban, valamint a jévahagyasi fazisban. Ezért az Igazgatésag elkotelezett amellett, hogy az ICARA-t
legalabb évente folyamatosan frissitse, hogy az tiikrozze a legujabb stratégiai terveket és valtozasokat.

Az ICARA-jelentést és a 2024-es évre vonatkozé téke tervet az igazgatdésag 2025 harmadik
negyedévében készitette el és hagyta jova. A jelentést évente fellilvizsgaljak és frissitik, és azt az IFR
50. cikke (b) pontjaban elGirtaknak megfelel6en a CySEC kérésére benyujtjak a hatosagnak.

6. JUTALMAZASI POLITIKA ES GYAKORLAT

A Tarsasag javadalmazasi politikat dolgozott ki, amelyben meghatdrozza a Tarsasag javadalmazasi
gyakorlatat, figyelembe véve a munkatarsak fizetéseit és juttatasait, az irdnyelv rendelkezéseinek,
valamint a javadalmazasi politikdkrdl és gyakorlatokrdl szélé 031. korlevélnek (a 031. korlevelet a
helyes iktatds érdekében a GD-IF-07 irdnymutatas helyett adtak ki) a javadalmazasi politikakrdl és
gyakorlatokrél, amennyiben azok a Tarsasag méretének, belsé szervezetének, valamint
tevékenységeinek jellegének, hatdkorének és Osszetettségének megfelel6 mddon és mértékben
felelnek meg a konkrét elveknek. Tovabbd a Tarsasag javadalmazasi stratégidja ugy van kialakitva, hogy
jutalmazza és motivalja azokat a személyeket, akik elkotelezettek a Tarsasagon belili hosszu tavu
karrier fenntartasa irant, és szerepiket a Tarsasag érdekeit szem el6tt tartva latjak el.

A javadalmazasi politikat a tarsasag lGzleti tevékenységét ténylegesen iranyitd személyek hagyjak jova,
miutan kikérték a megfelelési osztaly véleményét, és azt a hatékony vallalatirdnyitas el&segitése
érdekében a megfelel6 szervezeti egységek hajtjak végre. Az lizleti tevékenységet ténylegesen iranyitéd
személyek felel6sek a javadalmazasi politikdk és gyakorlatok végrehajtasaért, valamint az azokbdl
eredé kockdzatok megel6zéséért és kezeléséért. Az igazgatdsdg legaldbb évente egyszer megvitatja a
javadalmazasi politika kérdéseit. Ezen tulmenden a politika a fels§ vezetés, illetve adott esetben a
felligyeleti szerv teljes tAmogatdsat is élvezi, igy megtehetbek a szlikséges |épések annak biztositdsara,
hogy az érintett személyek hatékonyan betartsdk az 6sszeférhetetlenségre és az lizletvitelre vonatkozé
politikdkat és eljardsokat.

Végll a politika célja (i) elegendd 0sztonzé biztositasa az érintett személyek szamara az Uzleti célok
eléréséhez, (ii) a jutalom és a teljesitmény kozotti megfelelé kapcsolat megteremtése, ugyanakkor egy
atfogd, kovetkezetes és hatékony kockdzatkezelési eszkoz létrehozasa, amely megakadalyozza a
pénzigyi Oszténzérendszerekkel osszefiiggb tulzott kockazatvallalast és/vagy helytelen értékesitési
gyakorlatokat, amelyek hosszu tdvon a Tarsasdg szamara megfelelési kockazatokat eredményezhetnek.

Javadalmazasi rendszer
XTB Ltd — A CySEC feliigyelete alatt — CIF-engedély szama: 40



x t b Kozzétételi kotelezettségek és piaci fegyelem 2025-

online trading

A Térsasag javadalmazasi rendszere és politikdja azoknak a munkavallaléi kategdriaknak a gyakorlatara
vonatkozik, akiknek szakmai tevékenysége jelentds hatassal van a Tarsasag kockazati profiljara, azaz a
felsé vezetésre és az igazgatdsdg tagjaira; az emlitett gyakorlatokat annak biztositasara hoztak létre,
hogy a ,vezet6i menedzsment” juttatdsai a Tdrsasag teljesitményéhez kapcsolédjanak, Osztonzét
nyujtsanak a legfontosabb Uzleti célok eléréséhez, és megfeleld kapcsolatot teremtsenek a juttatdsok
és a teljesitmény kozott, mikozben biztositjak, hogy az alapfizetések szintje ne legyen mesterségesen
alacsony. A Tarsasdg a javadalmazast fontos eszkdzként hasznalja azoknak a kulcsfontossagu
munkavallaléknak a vonzasara és megtartasara, akik tehetségilikkel hozzajarulhatnak a Tarsasag rovid
és hosszu tavu sikeréhez.

A Tarsasag javadalmazasi rendszere figyelembe veszi azt a rendkiviil versenyképes agazatot, amelyben
a Tarsasag mikodik, valamint azt a jelent6s mennyiségl er6forrast, amelyet a Tarsasag minden egyes
munkatdrsaba fektet. A javadalmazds magaban foglalja a Tarsasag altal munkatdrsainak nyujtott
valamennyi juttatast, és lehet pénzligyi vagy nem pénzigyi jelleg(.

A munkatdrsak teljes javadalmazasa jelenleg egy fix és egy valtozd 6sszetev6bdl all.
Fix javadalmazds
A fix javadalmazas allandd, el6re meghatarozott, nem diszkrecionadlis és visszavonhatatlan.

A munkatarsak fix javadalmazdsa tikrozi szakmai tapasztalatukat és szervezeti felelGsségiiket,
figyelembe véve az iskolai végzettséget, a szolgdlati id6t, a szakértelem és a készségek szintjét, a
korlatozd tényezbket (pl. tarsadalmi, gazdasagi, kulturalis vagy egyéb relevans tényezdk) és a
munkatapasztalatot, a relevans Uzleti tevékenységet és a foldrajzi helyszin javadalmazasi szintjét. A
rogzitett javadalmazdas — a valtozd javadalmazashoz hasonléan — nemek szempontjabdl semleges.

A fix javadalmazas Osszege kell6en magas ahhoz, hogy biztositsa a valtozd javadalmazas nullara
torténé csokkentésének lehetdségét. A munkatarsak nem fligghetnek a valtozé javadalmazas
kifizetésétbl, mivel ez egyébként 6sztondzhetne a rovid tdvd, tulzott kockdzatvdllalasra, beleértve a
termékek nem megfeleld értékesitését is. A Tarsasag fix javadalmazdasat a felsG vezetés hagyja jova
minden érintett munkavallalé esetében, és azt a Tarsasag legaldabb évente, a vonatkozd
jogszabalyoknak megfelelSen fellilvizsgalja, a tobbi foglalkoztatasi feltétel érintése nélkiil.

A fix javadalmazas 6sszegét minden alkalmazott munkaszerz6dése hatdrozza meg, és az flggetlen az
értékesitési/elsé vonalbeli céloktél. Meg kell jegyezni, hogy a személyzetnek fizetett mennyiségi
célokat és bonuszrendszert kiilon dokumentumokban rogzitik.

A Tarsasag érintett személyeinek nyujtott juttatasok, példaul a magan egészségbiztositas,
nem flggnek a munkavallald teljesitményétdl, és a rogzitett javadalmazas részének minésilnek.

Vdltozo javadalmazds

A Tarsasag valtozé javadalmazadsi rendszert mikodtet, amelynek keretében minden munkavaéllalo
(beleértve a relevans személyeket is) részesilhet valtozd javadalmazasban. A valtozé javadalmazas
kizardlag a Tarsasag bérszamfejtési rendszerén keresztiil, a munkavallalé nevére sz616 banki atutaldssal
kertl kifizetésre. A Tarsasag a fent emlitett valtozo javadalmazast csak akkor fizeti ki, ha a kévetkez6
mindségi kritériumok teljesiilnek (és az igazgatdsag hatarozata alapjan):
a) a Tarsasdag az elmult 12 hdnapban nem azonositott Iényeges szabalyszegési eseteket;
a. aTérsasag, beleértve harmadik fél szolgaltatoit is, feladatait szakszer(ien, az Ugyfelek legjobb
érdekeit szem elG6tt tartva latja el;
b. A Ciprusi Ertékpapir- és T6zsdebizottsag az elmult 12 hénapban nem szabott ki jelent6s
kozigazgatasi birsagot és/vagy olyan birsagot, amely |ényeges szabalyszegéssel kapcsolatos
lenne. Amennyiben bebizonyosodik, hogy a Tarsasag nem sértett meg semmilyen szabalyt, akkor
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valtozo javadalmazas kerul kifizetésre;
c. Az ugyfelek dltal a Tarsasaggal szemben benyujtott panaszok (ha vannak ilyenek) a
Tarsasag altal meghatarozott tolerancia-aranyon belil vannak.

Ezenkivil a Tarsasag négy f6 csoportot hatarozott meg, amelyek min6ségi és mennyiségi kritériumok
alapjan valtozé javadalmazasban részesiilnek:

Fels6 vezetés és azok a munkavallaldk, akiknek teljes javadalmazdsa a fels6 vezetés javadalmazasi
savjaba esik:

A felsG vezetés jogosult éves (egyszeri) valtozd javadalmazasra, amelyet mindségi és mennyiségi
kritériumok alapjan hatdroznak meg. A fels§ vezetés valtozd javadalmazasban részesiil a mar
el6zetesen jovahagyott koltségvetésbdl, ha az emlitett mindségi kritériumok egyittesen teljestlnek.

Az XTB S.A. igazgatdsaganak éves értékelése soran, amennyiben a fent emlitett minGségi kritériumok
teljesiilnek, és az XTB S.A. altal az év elején kit(izott teljesitménycélok vagy azok egy része megvaldsult,
a Tarsasdag az éves fizetésen felll tiz szazalék (10%) és harminc szazalék (30%) kozotti mértékd valtozd
javadalmazast biztosit.

Egyéb tényezbk

A Tarsasag alkalmazottainak javadalmazasanal figyelembe vett egyéb tényez6k a kbvetkezdk:

a. A Tarsasag pénziigyi életképessége,

b. A Tarsasag altalanos pénziigyi helyzete és m(ikodési kornyezete,

c. Minden munkavallald személyes célkitlizései (példaul személyes fejl6dés, a vallalat
rendszereinek és ellenGrzési mechanizmusainak betartdsa, a szabalyozasi kévetelményeknek
valo megfelelés, elkotelezettség és munkamoral), teljesitményértékelése, valamint az idGszak
elején kitlzott célokhoz viszonyitott éves teljesitménye alapjan kapott mindgsités,

d. Minden alkalmazott tgyfelekkel szembeni szakmai magatartasa (példaul az ligyfél legjobb érdekeit
szem el4tt tartd magatartas
, az ugyfelekkel szembeni tisztességes banasmadd és az lgyfelek elégedettségének elGsegitése),
amennyiben alkalmazandé.

Ellenérzési funkciok

A Tdarsasagnak biztositania kell, hogy az ellenérzési funkcidkat ellaté munkavallalék:
a) Flggetlenek az altaluk felligyelt Gzleti egységektdl;
b) megfelel6 hataskorrel rendelkezzenek; és
c) Javadalmazasuk:
i. megfelel6en, hogy vonzzak a képzett és tapasztalt munkatarsakat; és
ii. Afeladataikhoz kapcsolddd célok elérésének fliggvényében, fliggetlenil az
altaluk felGgyelt tizleti teriletek teljesitményétél.

A fentiek mellett a szabalyzat célja az olyan 0Osszeférhetetlenségek kezelése, amelyek akkor
merilhetnek fel, ha mas Uzleti teriiletek indokolatlan befolydst gyakorolnak a kontrollfunkcidkban
dolgozd alkalmazottak javadalmazasara. Ezenkivil az indokolatlan befolyas elkeriilésének
sziikségessége kiulonodsen fontos abban az esetben, ha a kontrollfunkciék alkalmazottai mas Gzleti
terlletekbe vannak bedgyazva.

Teljesitményértékelés

A Tarsasag teljesitményértékelési programot alkalmaz, els6sorban a tehetségek tamogatdsa és a
személyzet kozotti egészséges verseny el6mozditdsa érdekében. A teljesitményértékeléseket, amelyek
az egyes részlegek kulcsfontossagu teljesitménymutatdin (KPI-k) és célkit(izésein alapulnak, tébbéves
keretben végzik el annak biztositdsa érdekében, hogy az értékelési folyamat a hosszabb tavu
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teljesitményen alapuljon, és hogy a jovGben (azaz adott esetben) a javadalmazas teljesitményalapu
OsszetevGinek tényleges kifizetése egy olyan id&szakra oszlik el, amely figyelembe veszi a Tarsasag
alapvet6 lzleti ciklusat és kockazatait.

A teljesitményértékelés elvégzése érdekében minden alkalmazott szamdra évente egyszer rovid,
kozép- és hosszu tavu kulcsfontossagu célokat hatdroznak meg. A teljesitményt ezutdn e célokhoz
viszonyitva értékelik. Az éves teljesitményértékelés alapjan keril meghatarozasra az alkalmazottaknak
juttatandd éves (egyszeri) valtozo javadalmazas mértéke is. A javadalmazas valtozo elemei az egyes
alkalmazottak éves teljesitményértékelését6l, az éves teljesitménycélok teljesitésétdl, valamint a
Tdarsasag éves pénzlgyi eredményétél fliggenek. A teljesitményértékelést a valtozé javadalmazas
megallapitasakor is alkalmazzdk annak biztositasa érdekében, hogy mind a mennyiségi, mind a
minGségi kritériumokat figyelembe vegyék. A Tdrsasag vezetése ezt a valtozd javadalmazds fontos
elemének tekinti, tekintettel a végleges jelentésre vonatkozé irdnymutatasokra (ESMA 35-36-2537) is,
amelyek 6sztonzik a minéségi kritériumok alkalmazasat a teljesitményértékelés soran.

A kOzép- és rovid tavu teljesitményértékelés a kévetkez6képpen torténik:
a. A célokat minden év elején hatdrozzdk meg (az osztalyok értékelési folyamatatdl fiiggéen),
meghatarozva, hogy a vallalat szervezeti egységei, osztdlyai és az egyes munkatarsak mit varnak
el t6luk az év soran és félévente.

b. Teljesitményellenbrzés és visszajelzések: a vezetSk évente és félévente, formalis vagy informalis
teljesitményértékelések soran tdmogatdst és visszajelzést nyujtanak az érintett munkatarsaknak;
a cél az, hogy segitsék a munkatdarsakat készségeik és kompetenciaik fejlesztésében.

c. Eves teljesitményértékelés: évente keriil sor ra.

A vallalat gondoskodik arrdél, hogy amennyiben a javadalmazds a teljesitményhez kapcsolédik, a
javadalmazas teljes 0sszege a kovetkezd teljesitményértékelések kombindcidjan alapuljon:

a. az egyén céljain / célkitlizésein

b. az uzleti egység céljainak / célkitlizéseinek, valamint

C. a Tdrsasag altalanos eredményei.

Figyelembe vesznek egy sor kvalitativ és kvantitativ kritériumot, valamint az éves
teljesitményértékelést és a teljesitménymingsitést.

Ha indokoltnak itélik, javaslatot tesznek a fizetés fellilvizsgalatara, amelyet ezutdn a Tarsasag
igazgatotanacsa

A vallalat teljesitményértékelési rendszere tobbek kdzott a kdvetkezd minbségi
kritériumok, amelyek id6r6l id6ére valtozhatnak:
e A munkatdrsak hozzajaruldsa a vallalat azon céljanak eléréséhez, hogy lgyfeleit etikus mddon és
a lehetd legjobb minéségben torténd kiszolgalasa;
e amunkatdrs adltaldanos magatartdsa a vallalaton belll (viselkedése a vezetGséggel és
mas kollégakkal szemben);
o A munkatdrs tudatossdga sajat cselekedeteinek a vallalat markdjara, kollégdira és
sajat magara;
e Rugalmassag az ligyfelek, a kollégdak és a vezet&ség igényeinek kielégitése terén az
az lizleti tevékenység végzésének maddjat illetéen;
e Bizonyitania kell, hogy alapos miszaki ismeretekkel rendelkezik a termékekrél, a platformrél és
a kereskedési tevékenységekrdl, valamint azok lebonyolitasardl;
® Részvétel a CySEC szemindriumain és a vonatkozé tanusitvanyok megszerzése

A Tarsasdg javadalmazasi politikdjaban és gyakorlatdban alkalmazott mindségi kritériumokat
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kell6képpen és egyértelmiien meg kell hatarozni és dokumentdlni annak biztositasa érdekében, hogy
azokat ne haszndljak fel olyan mennyiségi kereskedelmi kritériumok kozvetett Ujrabevezetésére,
amelyek Osszeférhetetlenséget vagy olyan Osztonz6ket teremthetnek, amelyek arra késztetik az
érintett személyeket, hogy sajat érdekeiket vagy a Tarsasdg érdekeit részesitsék elényben, ami barmely
Ugyfél potencialis karara valhat.

Az Osszes értékelési mutatot legaldbb évente egyszer rogzitik a munkavallalé és kozvetlen felettese
kozotti személyes megbeszélések soran, a munkavallald teljesitményértékelése keretében (az Gsszes
relevans munkavallaléi dokumentaciot, beleértve a munkavallalo értékelését is, kilon kell megdrizni).

A fels6 vezet6k és az igazgatok javadalmazasa

A Tarsasadg javadalmazasi politikdjanak célja annak biztositdasa, hogy a Tarsasdag a legképzettebb
fels6vezetbi személyzetet és igazgatdkat vonzza és megtartsa. Mint fentebb emlitettiik, a Tarsasag
igazgatodinak javadalmazdsanak meghatarozdsdhoz hasznalt kritériumok mennyiségi és mindségi
kritériumokra vannak felosztva. A mennyiségi javadalmazasi kritériumok elsésorban olyan szamszer(i
és pénziigyi adatokon alapulnak, mint a Tarsasag teljesitménye, valamint az egyes alkalmazottak
egyéni teljesitményértékelése és minGsitése, akiknek szakmai tevékenysége hatdssal van a cég
kockazati profiljdara. A mennyiségi kritériumok mellett a Tarsasag kvalitativ kritériumokat is bevezetett,
amelyek magukban foglaljdk a szabalyozasi kovetelményeknek és a belsé eljarasoknak valé
megfelelést, az ligyfelekkel szembeni tisztességes bandsmaodot és az Gigyfél-elégedettséget.

Ezen fellil a Tarsasdg nem Ugyvezet6 igazgatdinak javadalmazdsa rogzitett, és olyan szinten van
megallapitva, amely megfelel a piaci viszonyoknak, valamint tlkrozi a Tarsasag méretébdl és
Osszetettségébdl addddan sziikséges képesitést és kompetencidkat, tovabbd azokat a felelGsségi
koroket és id6raforditast, amelyeket a nem lgyvezets igazgatdktdl a Tarsasdg szolgalatdban elvarnak.

Az aldbbi tablazat a végrehajtd igazgatdk, a felsG vezetés és a Tarsasag kockazati profiljara Iényeges
hatast gyakorl6 egyéb munkatarsak javadalmazasardl nyujt tajékoztatast, a fix és a valtozo
javadalmazas szerinti bontasban.

17. tablazat: A Tarsasag kockazati profiljara Iényeges hatassal biré tevékenységet végz6
munkatdarsak javadalmazasanak megoszlasa
Eves javadalmazas 2025. december 31-én

Kedvezmén Rogzitett Valtozé Osszesitett
Beosztas yezettek szama EVERS javadalmazas javadalmazas
€ 3 3

Végrehaijté igazgatok 2 123920 - 123 920
FelsG vezetes 5 168 274 15 800 184 074
(az igazgatdk kivételével)

Nem végrehajto igazgatok 2 12 000 - 12 000
Osszesen 9 304 193 15 800 319993

A valtozé és a fix javadalmazds ardnya 2025. december 31-én 5,19% volt.

Az IFD 32. cikke tobbek kozott a munkavallaloknak fizetett valtozé javadalmazas feltételeit hatdrozza

meg:

e a viltoz6 javadalmazas legaldbb 50%-at olyan részvények/részvényhez  kotott
eszkozok/egyenértékli nem pénzbeli eszkdzok kell, hogy képezzék, amelyek megfelelGen
tikrozik az IF folyamatos mikodésének hitelmindségét, vagy olyan nem pénzbeli eszk6zok,
amelyek a kezelt portfélidk eszkozeit tikrozik;

e avaltozo javadalmazas legalabb 40%-at harom-6t éves idGszakra halasztjak.
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Az IFD 32. cikke (4) bekezdésének a) pontja értelmében ezek a pontok nem vonatkoznak a
Tarsasagra, mivel az nem tartozik a ,jelentds CIF” meghatarozas ald (a mérlegen kiviili eszk6zok
atlagos értéke az el6z6 négyéves id6szakban kevesebb volt, mint 100 millié eurd).

Ezen felll az IFD 34. cikkének (4) bekezdése értelmében a befektetési vallalkozasoknak kozzé kell
tennitk azoknak a természetes személyeknek a szdmat, akik pénziigyi évenként 1 millié eurd vagy
annal nagyobb Osszegl javadalmazasban részesiilnek, 1 milli6 eurds javadalmazasi savokban,
feltintetve munkakori feladataikat, az érintett Gizleti terlletet, valamint a fizetés, a bonusz, a hosszu
tava juttatasok és a nyugdijjarulék fébb Gsszetevéit. Jelenleg azonban a Tarsasagnal nincs olyan
természetes személy, aki pénziigyi évenként 1 millié eurd vagy anndl tobb juttatasban részesil, ezért
a fenti kozzétételi kotelezettség a Tarsasagra nem vonatkozik.

Az év sordn nem tortént halasztott javadalmazas, belépési vagy végkielégitési kifizetés.

A Tarsasag személyzetének 2025. december 31-ével végz6d6 évre vonatkozd Osszesitett javadalmazdasat
Gzleti terlletek szerinti bontdsban az aldbbi tablazat tartalmazza:

18. tablazat: Uzleti teriiletek szerinti javadalmazas
Eves javadalmazas 2025. december 31-én

R Fix Valtozo Osszesen
Uzleti teriilet € € €
Végrehaijto igazgatok és ellen6rzé funkcidk™ 172 035 4 600 176 634
Kozvletliis, kereskedés és megfelelés 89559 8650 98 209
Osztaly
Penz’ugy, szamvitel és adminisztracié/hattér 30 600 2550 33150
Osztaly

Osszesen 292 193 15 800 307 993

*Az (igyvezetd igazgatok és az ellendrzési funkciok kézé tartozik a kulcsfontossdgu vezetés, a
megfelelési tisztviselb, a kockdzatkezeld és a pénzmosds elleni megfelelési hivatal

**A brokeri, kereskedési és jogi osztdly harom (3) alkalmazottbdl dll, ezért a titoktartds érdekében a
teljes javadalmazdst 6sszesitve mutatjuk be

7. BEFEKTETESI POLITIKA

A befektetési vallalkozdsoknak az IFR 46. cikkével 6sszhangban a kdvetkezd informacidkat kell kézzétennilk:

a) a befektetési vallalkozas altal kozvetleniil vagy kozvetve birtokolt részvényekhez kapcsolédad
szavazati jogok aranyat, tagallamok és agazatok szerinti bontasban;

b) a 46. cikk (2) bekezdésének megfelelGen birtokolt részvényekkel rendelkezd tarsasagok
kozgyllésein tanusitott szavazasi magatartas teljes leirdsa, a szavazatok indoklasa, valamint a
befektetési vallalkozas altal jovahagyott, a tarsasag igazgatasi vagy vezetdi testiilete altal
el6terjesztett javaslatok aranya; és

c) aproxy-tanacsado cégek igénybevételének magyarazata;

d) a 46. cikk (2) bekezdésének megfelel6en tartott részvényekkel rendelkezé tarsasagokra
vonatkozd szavazasi iranyelvek.

Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek megfelelnek a térvény 26. cikke (8) bekezdésének a)
pontjaban foglalt kritériumoknak, és amelyeknek a négyéves idészakra vonatkozo atlagos mérlegben
szerepl6 és mérlegben nem szereplS eszkozei 6sszege kevesebb, mint 100 millié eurd, mentesiilnek a
befektetési politikara vonatkozé kozzétételi kotelezettség aldl.

A Tarsasag el6z6 négyéves idGszakra vonatkozo atlagos mérlegben szerepl6 és mérlegben nem szerepl6
eszkozei 100 millid eurdnal kevesebbek

100 millié eurd alatt van, és igy megfelel a torvény 26. cikke (8) bekezdésének kritériumainak. Ezért a
Tarsasag

mentesil a befektetési politikara vonatkozo kozzétételi kotelezettség aldl.
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8. KORNYEZETI, TARSADALMI ES IRANYITASI KOCKAZATOK

2022. december 26-t6l a befektetési vallalkozasoknak kozzé kell tennitk a kdrnyezeti, tarsadalmi és
irdnyitasi kockazatokra (ESG-kockazatokra) vonatkozd informacidkat, beleértve a fizikai kockazatokat
és az atallasi kockazatokat is, az IFD 35. cikkében hivatkozott EBA-jelentés meghatdrozasa szerint. Az
ESG-re vonatkozd informacidkat az els6é évben egyszer, azt kovetSen pedig félévente kell kozzétenni.

Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek megfelelnek a térvény 26. cikke (8) bekezdésének a)
pontjaban meghatdrozott kritériumoknak, és amelyeknek a mérlegben szereplé és mérlegen kiviili
eszkozeinek atlaga a négyéves idGszakban kevesebb, mint 100 millié euré, mentesiilnek az IFD 35.
cikke szerinti kbrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatokra, beleértve a fizikai kockdzatokat és az
atmeneti kockazatokat is, vonatkozo informaciok kozzététele aldl.

A Tarsasag el6z6 négyéves idGszakra vonatkozo atlagos mérlegben szerepl6 és mérlegben nem szereplé
eszkozei kevesebb, mint

100 millié eurd, és igy megfelel a torvény 26. § (8) bekezdésében foglalt kritériumoknak. Ezért a Tarsasdag
mentesil az ESG-vel kapcsolatos kozzétételi kotelezettség aldl.

9. MELLEKLET — KONKRET HIVATKOZASOK AZ IFR-RE

IFR
Hivatkozas

Atfogé osszefoglalas Szakasz

A kozzétételi kévetelmények hatdlya

A piaci kozzétételi kotelezettségek teljesitésének kovetelménye az éves

46.8(1 1.2
§(1) pénzligyi kimutatasok kozzétételének napjan -

az éves pénzigyi kimutatasok kozzétételének napjan.
Kozzétételi kotelezettség kis és nem Osszekapcsolt befektetési alapok

46(2) esetében ° ° ° N/A

46 (3) Azokndl a befektetési alapoknadl, amelyek mar nem N/A
megfelelnek a kis és nem Osszekapcsolt befektetési alapokra vonatkozé
kritériumoknak

46 (4) A piaci kozzétételeket megfelel6 médiumban kell kbzzétenni, vagy 14

egyértelm hivatkozasokat kell tartalmazniuk mas médiumokra. ==

Kockazatkezelési célok és iranyelvek

Az IFR harmadik, negyedik és 6todik részében meghatarozott egyes
kockazati kategéridkra vonatkozd kockazatkezelési célok és iranyelvek
kozzététele, beleértve az e kockazatok kezelésére szolgald stratégiak
és folyamatok osszefoglalasat, valamint egy rovid

a befektetési vallalkozas vezet6 testiilete altal jovahagyott kockazati
nyilatkozat, amely réviden leirja a befektetési vallalkozdsnak az

«ses

47 1.54.1,45

Iranyitas

A vezetGi szerv tagjai dltal betoltott igazgatdsagi tisztségek szamanak
kozzététele

vezetGi szerv

A vezetGi testilet tagjainak kivalasztasara vonatkozo sokszin(iségi
politika, annak céljai és az abban meghatarozott relevans célkitlizések,
valamint az, hogy ezeket a célokat és célkitlizéseket milyen mértékben
elértek

48 (a)

48 (b)

hogy a befektetési vallalkozas létrehozott-e kilon kockazati bizottsagot,
48 (c) valamint a kockazati bizottsag (iléseinek szdma 2.1.3
éves
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Sajat téke

A befektetési vallalkozas sajat t6kéjére és a
a befektetési vallalkozds auditdlt pénzigyi kimutatdsaban szerepl6

49. cikk (1) mérlegben; 33
bekezdés a)
pont
49, cikk (1) A.5aj,at "co”ke e!§o ..c,z|r1tjenel_<_, Yalammt . (e . 3.2
bekezdés b kiegészitd elsd szintl eszkdzok, valamint a befektetési vallalkozas altal

€ :z ésh) kibocsatott masodik szintl eszk6zok fébb jellemzdbinek leirdsa
pon

Az IFR szerint a sajat téke kiszamitasara alkalmazott valamennyi

49. cikk (1) korlatozas, valamint azok az eszkdzok és levonasok leirdsa, 3.1
bekezdés c) amelyekre ezek a korlatozasok vonatkoznak
pont
49 (2) Az EBA végrehajtasi szabvanyokat dolgoz ki az a), b) és c) pontokra N/A

vonatkozdan

Sajat toke kovetelmények

Osszefoglalds az IF azon megkozelitésérél, amelynek alapjan értékeli

50 (a 4.2
(a) belsé tékéjének -

a jelenlegi és jov6beli tevékenységek tamogatdsara.

50 (b) Az ICARA eredménye az illetékes hatdsag kérésére.
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Az RtM, RtF és

50 (c) ) o h Al . 4.1.3
RtC esetében, az alkalmazandd K-tényez6k 6sszegén alapulva
50 (d) Rogzitett altaldanos koltségek kovetelménye 4.1.2

Javadalmazasi politika és gyakorlat

Javadalmazasi politika, beleértve a nemek kdzotti egyenléséggel

51 és a nemek kozotti bérszakadékot, azoknak a munkavallaléi kategdridknak az esetében,

akiknek
szakmai tevékenységei jelent6s hatdssal vannak a kockazati profilra

6

A javadalmazasi rendszer kialakitdsanak jellemzdi, beleértve a valtozo

51 (a . . LA A . .
(a) javadalmazds mértékét és a valtozd
, a kifizetési eszkdzokre vonatkozo politika, a halasztasi politika és -
. lod ‘cénelcfelicteler

51 (b) A fix és a valtozd javadalmazas aranya 6
A javadalmazdsra vonatkozo Gsszesitett mennyiségi adatok, bontasban

51 (c) afels6 vezetés és azok a munkatdrsak szerint, akiknek tevékenységiik 6
a befektetési vallalkozas kockazati profiljara

51 (¢)(i) A pénziigyi évben kifizetett javadalmazds dsszege, bontva fix és e
valtozd javadalmazasra, valamint a kedvezményezettek szama =

51. ¢) ii. A kifizetett valtozé javadalmazas 6sszegei és formai 6

A korabbi teljesitményi id6szakokra juttatott halasztott

51 (c)(iii) i e Y . N/A
javadalmazas Osszegei

51. c) pont iv. alpont A pénzigyi

evben megszolgalando halasztott javadalmazas osszege N/A
A pénzligyi év soran garantalt valtozé javadalmazas dsszege és az

51 (c)(v) A PENZUBYI €V soran garantat vatozo) & N/A
ilyen javadalmazasban részesiil6k szdma

. A kordbbi id6szakokban megitélt, a pénzligyi év soran kifizetett

51 (c)(vi) orabol 19 & penziigy N/A
végkielégitések
A pénzigyi év soran megitélt végkielégitések 6sszege

51 (c)(vii) , elére kifizetett és halasztott kifizetésekre bontva, az ilyen kifizetések N/A
kedvezményezettjeinek szama, valamint az egy személynek megitélt
legmagasabb kifizetés 6sszege

51 (d) Az IF részesiil-e az IFD 32. cikke (4) bekezdésében meghatarozott 6

eltérésben

Befektetési politika

Nem alkalmazando az IFD 32. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban
52 emlitett kritériumok miatt

Kérnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi kockdzatok

Nem alkalmazando az IFD 32. ci
53 hivatkozott kritériumok miatt

e (4) bekezdésenek a) pontjaban

[o0]
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